
�0�H�P�R�U�L�D���G�H���$�F�W�L�Y�L�G�D�G��
��������

�aoqTqrqcó�Ln`LoËó
LnLHScoó
TRTq?_Lo



�+�������7�y�Ï���
��������� �y���y�
�Ï�
����
��

���o�^�H�=�F�R�a�^�����J�k�]�J�l���h�=�k�=���J�[���J�]�h�`�H�J�k�=�]�R�J�^�n�`���H�J���[�=���F�R�o�H�=�H�=�^�T�=
�
�=�[�[�J���$�k�J�^�l�J�µ���Œ�…���É���‹�‚���h�[�=�^�n�=
�"�����¶�����É�Œ�‹�Š�ˆ�•�Š�Œ�‹
�O�o�^�H�=�F�R�`�^�ð�R�^�l�n�R�n�o�n�`�Q�J�k�]�J�l�´�`�k�P
�Q�n�n�h�l�¶�Á�Á�R�^�l�n�R�n�o�n�`�Q�J�k�]�J�l�´�`�k�P
��
���^�l�F�k�R�n�=���J�^���J�[���/�J�P�R�l�n�k�`���H�J�����o�^�H�=�F�R�`�^�J�l���H�J���F�`�]�h�J�n�J�^�F�R�=���J�l�n�=�n�=�[���h�`�k���k�J�l�`�[�o�F�R�a�^���H�J���†�•���H�J���Y�o�^�R�`���H�J���†�„�…�‹�µ���F�`�^���J�[���^�p�]�J�k�`���H�J
�k�J�P�R�l�n�k�`���…�•�„�Š�´



�,�Q�G�L�F�H���G�H���&�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V

�%�D�O�D�Q�F�H���G�H�O���3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H����

�,�Q�V�W�L�W�X�W�R���+�H�U�P�H�V����

�(�O�������������H�Q���K�L�W�R�V����

�(�V�W�U�X�F�W�X�U�D���,�Q�W�H�U�Q�D����

�$�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V��������������

�5�H�O�D�F�L�´�Q���G�H���S�U�R�\�H�F�W�R�V���+�H�U�P�H�V��������������

�+�H�U�P�H�V���/�$�%����

�,�P�S�D�F�W�R���\���5�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���,�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O�H�V����

�(�Y�H�Q�W�R�V����

�&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�´�Q����

�6�L�W�X�D�F�L�´�Q���)�L�Q�D�Q�F�L�H�U�D����

�3�X�E�O�L�F�D�F�L�R�Q�H�V����



���������� �K�D�� �V�L�G�R�� �X�Q�� �D�³�R�� �K�L�V�W�µ�U�L�F�R�� �H�Q�� �H�O�� �U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�� �G�H�� �O�R�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�H�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D�� �G�L�J�L�W�D�O���� �/�D�� �8�Q�L�µ�Q
�(�X�U�R�S�H�D�� �K�D�� �G�H�F�L�G�L�G�R�� �I�X�Q�G�D�U�� �V�R�E�U�H�� �H�O�O�R�V�� �V�X�� �D�E�R�U�G�D�M�H�� �G�H�� �O�D�� �G�L�J�L�W�D�O�L�]�D�F�L�µ�Q���� �<�� �Q�X�H�V�W�U�R�� �S�D�¯�V�� �K�D�� �W�R�P�D�G�R�� �O�D
�G�H�O�D�Q�W�H�U�D���F�R�Q���X�Q���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�R���Q�R�Y�H�G�R�V�R�����O�D���&�D�U�W�D���G�H���'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V��
��
�/�D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���T�X�H���V�H���K�D���S�X�H�V�W�R���H�Q���P�D�U�F�K�D���H�[�L�J�L�U�£���W�R�G�D�Y�¯�D���P�X�F�K�R���P�£�V���G�H���Q�X�H�V�W�U�D���)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q���\���G�H
�F�D�G�D���X�Q�R���G�H���Q�R�V�R�W�U�R�V�����(�[�L�J�L�U�£���G�H�V�S�O�H�J�D�U���H�Q���W�R�G�R�V���O�R�V���£�P�E�L�W�R�V���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���T�X�H���D�K�R�U�D���V�H���H�Q�X�Q�F�L�D�Q�����<���\�D
�K�D�F�H���X�U�J�H�Q�W�H���U�H�G�R�E�O�D�U���H�V�I�X�H�U�]�R�V���S�R�U���K�D�F�H�U���H�Q�U�D�L�]�D�U���O�R�V���Q�X�H�Y�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���H�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���I�R�U�P�D�V���G�H���Y�L�Y�L�U���\
�W�U�D�E�D�M�D�U��
��
�&�R�P�R�� �Y�H�U�«�L�V�� �H�Q�� �H�V�W�D�� �P�H�P�R�U�L�D���� ���������� �K�D�� �V�L�G�R���� �W�D�P�E�L�«�Q�� �S�D�U�D�� �H�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V���� �X�Q�� �D�³�R�� �G�H�� �S�R�Q�H�U
�F�L�P�L�H�Q�W�R�V��
��
�'�H�V�G�H���O�D���)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q�����G�X�U�D�Q�W�H���«�V�W�H���D�³�R�����K�H�P�R�V���D�X�Q�D�G�R���O�R���P�H�M�R�U���G�H���F�D�G�D���X�Q�R���S�D�U�D���D�S�R�U�W�D�U���\���D�S�R�\�D�U���H�V�H
�F�D�P�E�L�R���T�X�H���D�Q�K�H�O�£�E�D�P�R�V���\���H�Q���H�O���T�X�H���F�U�H�H�P�R�V�����+�H�P�R�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�G�R���H�Q���O�D���H�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���&�D�U�W�D�����K�H�P�R�V
�P�X�O�W�L�S�O�L�F�D�G�R�� �H�O�� �D�O�F�D�Q�F�H�� �\�� �S�U�R�I�X�Q�G�L�G�D�G�� �G�H�� �Q�X�H�V�W�U�R�V�� �W�U�D�E�D�M�R�V�� �\���� �S�R�U�� �S�U�L�P�H�U�D�� �Y�H�]���� �K�H�P�R�V�� �F�R�P�H�Q�]�D�G�R�� �X�Q�D
�Y�L�H�M�D�� �W�D�U�H�D�� �S�H�Q�G�L�H�Q�W�H���� �V�H�Q�V�L�E�L�O�L�]�D�U�� �\�� �F�R�Q�F�L�H�Q�F�L�D�U�� �D�� �Q�X�H�V�W�U�D�� �V�R�F�L�H�G�D�G���� �/�R�� �K�H�P�R�V�� �K�H�F�K�R�� �D�G�H�P�£�V�� �F�R�Q�� �G�R�V
�I�R�F�R�V�����H�O���S�¼�E�O�L�F�R���J�H�Q�H�U�D�O�����D�O���T�X�H���H�V�W�D�P�R�V���O�O�H�J�D�Q�G�R���D���W�U�D�Y�«�V���G�H���O�D�V���Q�X�H�Y�D�V���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���G�H���Q�X�H�V�W�U�R���S�O�D�Q
�G�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���� �\�� �O�R�V���P�£�V���Y�X�O�Q�H�U�D�E�O�H�V���� �G�H�Q�W�U�R���G�H���X�Q���S�U�R�\�H�F�W�R���(�U�D�V�P�X�V���� �H�Q���F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���F�R�Q���V�R�F�L�R�V
�H�X�U�R�S�H�R�V��
��
�6�µ�O�R�� �S�R�G�H�P�R�V�� �F�R�Q�F�O�X�L�U�� �H�O�� �E�D�O�D�Q�F�H�� �G�H�O�� �D�³�R�� �G�D�Q�G�R�� �J�U�D�F�L�D�V�� �D�� �W�R�G�R�V�� �Q�X�H�V�W�U�R�V�� �S�D�W�U�R�Q�R�V��
�F�R�Q�V�H�M�H�U�R�V���b�S�D�W�U�R�F�L�Q�D�G�R�U�H�V���\���V�R�F�L�R�V���H�Q���S�U�R�\�H�F�W�R�V�����*�U�D�F�L�D�V���S�R�U���Y�X�H�V�W�U�D���J�H�Q�H�U�R�V�L�G�D�G�����Y�X�H�V�W�U�D���F�R�Q�I�L�D�Q�]�D���\
�Y�X�H�V�W�U�R���F�R�P�S�U�R�P�L�V�R���S�R�U���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�U�����G�H�I�L�Q�L�U���\���G�H�I�H�Q�G�H�U���O�R�V���'�H�U�H�F�K�R�V���G�H���&�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���'�L�J�L�W�D�O��
��

�(�Q�U�L�T�X�H���*�R�³�L


?_?bHLîJL_î,oLpTJLbrL

�,�k�J�l�R�H�J�^�n�J���w���O�o�^�H�=�H�`�k���H�J�[�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l


?_?bHLîJL_î,oLpTJLbrL



�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �‰

�(�V���R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H���+�H�U�P�H�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�U���W�H�Q�G�H�Q�F�L�D�V���G�H��

�I�X�W�X�U�R�����R�U�L�H�Q�W�D�U���Q�X�H�Y�D�V���U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���G�H��

�S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���\���D�U�W�L�F�X�O�D�U���D�F�F�L�R�Q�H�V���W�H�Q�G�H�Q�W�H�V���D��

�D�P�S�O�L�D�U���O�D�V���O�L�E�H�U�W�D�G�H�V���S�¼�E�O�L�F�D�V���\���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V��

�F�L�Y�L�O�H�V���D���Q�X�H�Y�R�V���£�P�E�L�W�R�V���V�R�F�L�D�O�H�V���\���H�F�R�Q�µ�P�L�F�R�V����

�S�O�D�V�P�£�Q�G�R�O�R�V���H�Q���H�O���P�X�Q�G�R���G�L�J�L�W�D�O��

�(�Q���F�X�P�S�O�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���V�X���P�L�V�L�µ�Q�����G�H�V�D�U�U�R�O�O�D��

�D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���H�Q���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���£�P�E�L�W�R�V�����F�R�Q�W�U�L�E�X�\�H�Q�G�R���D��

�O�R�V���S�U�R�F�H�V�R�V���U�H�J�X�O�D�W�R�U�L�R�V���\���G�L�Q�D�P�L�]�D�Q�G�R���O�D���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q��

�V�R�F�L�D�O���V�R�E�U�H���H�O���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�G�R���G�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���H�Q���H�O��

�P�X�Q�G�R���G�L�J�L�W�D�O���\���H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���D�K�R�U�D���H�Q���H�O���Q�X�H�Y�R��

�P�X�Q�G�R���S�R�V�W���S�D�Q�G�«�P�L�F�R��

���[�����^�l�n�S�n�o�n�`�����K�k�]�K�l���K�l���o�^�>�����o�^�I�>�G�S�a�^���l�S�^���?�^�S�]�`���I�K���[�o�G�k�`���I�K�I�S�G�>�I�>���>��
�S�I�K�^�n�S�P�S�G�>�k�°���I�S�P�o�^�I�S�k���w���I�K�P�K�^�I�K�k���[�`�l���I�K�k�K�G�R�`�l���I�K���G�S�o�I�>�I�>�^�U�>���I�S�Q�S�n�>�[�µ��

Ø
�2�S�K�^�K���G�`�]�`���P�S�^�K�l���h�k�S�^�G�S�h�>�[�K�l���[�>���I�K�P�K�^�l�>���I�K���[�`�l���h�k�S�^�G�S�h�S�`�l���I�K�]�`�G�k�?�n�S�G�`�l��

�w���K�[���I�K�l�>�k�k�`�[�[�`���I�K���[�>���l�`�G�S�K�I�>�I���I�K���[�>���S�^�P�`�k�]�>�G�S�a�^�µ

�(�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���H�F�R�Q�µ�P�L�F�R���V�L�Q���J�D�U�D�Q�W�¯�D���G�H���G�H�U�H�F�K�R�V��
�Q�R���S�U�R�G�X�F�H���E�L�H�Q�H�V�W�D�U�����T�X�H���H�V���H�O���R�E�M�H�W�L�Y�R���D�O���T�X�H��
�G�H�E�H�U�¯�D���D�V�S�L�U�D�U���W�R�G�D���V�R�F�L�H�G�D�G���L�Q�W�H�J�U�D�G�R�U�D���\��
�F�R�K�H�V�L�R�Q�D�G�D��

�(�O���W�U�D�E�D�M�R���G�H���O�D���I�X�Q�G�D�F�L�µ�Q���H�V�W�£���D�Q�L�P�D�G�R���S�R�U���X�Q�D���G�R�E�O�H���F�R�Q�Y�L�F�F�L�µ�Q���P�R�U�D�O��

�(�O���U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���G�H�U�H�F�K�R�V���H�Q���Q�X�H�Y�R�V��
�£�P�E�L�W�R�V���F�R�P�R���H�O���G�L�J�L�W�D�O���F�R�Q���J�U�D�Q���S�R�W�H�Q�F�L�D�O�L�G�D�G��
�S�D�U�D���D�X�P�H�Q�W�D�U���O�D���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�L�G�D�G�����H�V���J�H�Q�H�U�D�G�R�U���G�H��
�R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G�H�V���G�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���H�F�R�Q�µ�P�L�F�R��

�'�X�U�D�Q�W�H���H�O���¼�O�W�L�P�R���D�³�R�����F�D�V�L���X�Q���F�H�Q�W�H�Q�D�U���G�H���H�[�S�H�U�W�R�V���G�H���G�L�V�W�L�Q�W�R�V���£�P�E�L�W�R�V���K�D�Q���U�H�V�S�R�Q�G�L�G�R���R���F�R�O�D�E�R�U�D�G�R��
�H�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���L�Q�L�F�L�D�W�L�Y�D�V�����9�D�O�R�U�D�P�R�V���H�O���F�R�P�S�U�R�P�L�V�R���G�H���W�D�Q�W�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V�����R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�R�Q�H�V���H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V��
�F�R�P�R���H�O���U�H�I�O�H�M�R���G�H���X�Q���I�H�Q�µ�P�H�Q�R���V�R�F�L�D�O���F�U�H�F�L�H�Q�W�H�����O�D���G�H�I�H�Q�V�D���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���G�H�P�R�F�U�£�W�L�F�R�V���K�H�U�H�G�D�G�R�V��
�G�H���Q�X�H�V�W�U�R�V���P�D�\�R�U�H�V���H�Q���H�O���Q�X�H�Y�R���P�X�Q�G�R���G�L�J�L�W�D�O��

�bprTrsrdî�LoaLpÉî

LoLHSdpî
TRTr?_Lp



�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �Š

�+�H�P�R�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�G�R���F�R�P�R���H�[�S�H�U�W�R�V���H�Q���O�D���H�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���&�D�U�W�D���G�H���'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V�����S�U�R�P�R�Y�L�H�Q�G�R��
�H�O���U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���,�Q�W�H�U�Q�H�W���F�R�P�R���X�Q���G�H�U�H�F�K�R���X�Q�L�Y�H�U�V�D�O�����V�X���U�H�J�X�O�D�F�L�µ�Q���F�R�P�R���V�H�U�Y�L�F�L�R���S�¼�E�O�L�F�R���\���O�D��
�F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�W�H���\���Q�H�F�H�V�D�U�L�D���G�H�V�D�S�D�U�L�F�L�µ�Q���G�H�O���D�Q�R�Q�L�P�D�W�R���I�U�H�Q�W�H���D���O�D���O�H�\���\���O�D���L�P�S�X�Q�L�G�D�G���H�Q���O�D���U�H�G��

��

�7�D�P�E�L�«�Q�����L�P�S�X�O�V�D�P�R�V�����H�Q���D�O�L�D�Q�]�D���F�R�Q���&�R�U�U�H�R�V�����5�H�Q�I�H���\���5�(�(�����X�Q�D���S�U�R�S�X�H�V�W�D���S�D�U�D���O�D���(�V�S�D�³�D��
�G�H�V�S�R�E�O�D�G�D���E�D�V�D�G�D���H�Q���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���G�H�U�H�F�K�R�V���G�H���F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���G�L�J�L�W�D�O���F�R�P�R���H�O�H�P�H�Q�W�R���W�U�D�F�W�R�U���G�H��
�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�R�Q�H�V���L�Q�W�H�J�U�D�O�H�V���S�D�U�D���U�H�Y�H�U�W�L�U���O�D���G�H�V�S�R�E�O�D�F�L�µ�Q�����/�D���X�Q�L�Y�H�U�V�D�O�L�]�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���F�R�Q�H�F�W�L�Y�L�G�D�G�����O�D��
�H�[�S�D�Q�V�L�µ�Q���G�H�O���W�H�O�H�W�U�D�E�D�M�R���G�L�J�L�W�D�O�����O�D���W�H�O�H���H�Q�V�H�³�D�Q�]�D���\���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���Q�X�H�Y�D�V���I�L�J�X�U�D�V���O�H�J�D�O�H�V���F�R�P�R���O�D�V��
�&�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�D�V���G�H���7�U�D�E�D�M�R���'�L�J�L�W�D�O�����K�D�Q���V�L�G�R���D�O�J�X�Q�D�V���G�H���Q�X�H�V�W�U�D�V���S�U�R�S�X�H�V�W�D�V����

��

�+�H�P�R�V���H�Y�D�O�X�D�G�R���O�R�V���V�L�V�W�H�P�D�V���G�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�F�L�µ�Q���E�L�R�P�«�W�U�L�F�D���G�H�V�G�H���O�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V��
�G�L�J�L�W�D�O�H�V�����\���D�Q�D�O�L�]�D�G�R���F�X�H�V�W�L�R�Q�H�V���U�H�O�D�W�L�Y�D�V���D���O�D���J�H�V�W�L�µ�Q���\���S�U�R�S�L�H�G�D�G���G�H���O�R�V���G�D�W�R�V���H�O�D�E�R�U�D�Q�G�R���S�U�R�S�X�H�V�W�D�V��
�S�D�U�D���O�D�V���H�P�S�U�H�V�D�V���\���S�U�R�S�R�Q�L�H�Q�G�R���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���S�D�U�D���T�X�H���O�R�V���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V���S�X�H�G�D�Q���F�R�Q�R�F�H�U���\���G�H�F�L�G�L�U��
�H�Q���I�X�Q�F�L�µ�Q���G�H���O�D�V���S�U�£�F�W�L�F�D�V���G�H�F�O�D�U�D�G�D�V���S�R�U���O�D�V���H�P�S�U�H�V�D�V����

�

�'�L�V�H�³�D�P�R�V���X�Q���V�L�V�W�H�P�D���G�H���L�Q�G�L�F�D�G�R�U�H�V���S�D�U�D���P�H�G�L�U���H�O���L�P�S�D�F�W�R���V�R�E�U�H���G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V���G�H���S�U�R�\�H�F�W�R�V��
�W�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�R�V����

�

�$�V�L�P�L�V�P�R�����G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�P�R�V���X�Q���S�U�R�\�H�F�W�R���S�D�U�D���D�W�H�Q�X�D�U���H�O���L�P�S�D�F�W�R���G�H���O�D���G�H�V�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���H�Q���F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q��
�F�R�Q���O�D���$�V�R�F�L�D�F�L�µ�Q���0�X�Q�G�L�D�O���G�H���(�G�L�W�R�U�H�V�����:�$�1����

��

�7�D�P�E�L�«�Q���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�P�R�V���\���S�U�R�S�X�V�L�P�R�V���P�H�W�R�G�R�O�R�J�¯�D�V���\���S�U�R�F�H�V�R�V���S�D�U�D���G�L�J�L�W�D�O�L�]�D�U���F�R�Q���«�[�L�W�R���H�O���H�P�S�U�H�V�D�V��
�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V�����J�D�Q�D�Q�G�R���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�L�G�D�G���\���J�D�U�D�Q�W�L�]�D�Q�G�R���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V���G�H���O�R�V���W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�H�V��

�

�<���O�D�Q�]�D�P�R�V���X�Q���S�O�D�Q���G�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���S�D�U�D���O�D���G�L�I�X�V�L�µ�Q���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V���H�Q�W�U�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D��
�F�R�Q���O�D���D�S�H�U�W�X�U�D���G�H���F�D�Q�D�O�H�V���G�H���Y�¯�G�H�R���\���S�R�G�F�D�V�W����

�*�U�X�S�R���G�H���H�[�S�H�U�W�R�V���S�D�U�D���O�D���H�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���&�D�U�W�D���G�H���'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V��
��

�&�R�Q�V�H�M�R���$�V�H�V�R�U���G�H���3�<�0�(���\���(�P�S�U�H�Q�G�L�P�L�H�Q�W�R�����0�����G�H���,�Q�G�X�V�W�U�L�D�����&�R�P�H�U�F�L�R���\���(�P�S�U�H�Q�G�L�P�L�H�Q�W�R��
��

�&�R�Q�V�H�M�R���$�V�H�V�R�U���G�H���O�D���2�I�L�F�L�Q�D���1�D�F�L�R�Q�D�O���G�H���3�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�D���\���(�V�W�U�D�W�H�J�L�D���G�H���3�D�¯�V���D���/�D�U�J�R���3�O�D�]�R��
���3�U�H�V�L�G�H�Q�F�L�D���G�H�O���*�R�E�L�H�U�Q�R��

��

�*�U�X�S�R���8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���\���(�P�S�U�H�Q�G�L�P�L�H�Q�W�R�����0�����G�H���8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�H�V��
��

�1�H�X�U�R�5�L�J�K�W�V�,�Q�L�D�W�L�W�Y�H�����5�H�G���L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O���S�D�U�D���O�D���S�U�R�P�R�F�L�µ�Q���\���G�H�I�H�Q�V�D���G�H���O�R�V���Q�H�X�U�R�G�H�U�H�F�K�R�V���\���H�O��
�G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���X�Q�D���J�X�¯�D���«�W�L�F�D���S�D�U�D���O�D���L�Q�Q�R�Y�D�F�L�µ�Q���Q�H�X�U�R�W�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�D�����&�R�O�X�P�E�L�D���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\��

���+�H�P�R�V���I�R�U�P�D�G�R���S�D�U�W�H���G�H�O����


?_?bHLîJL_î,oLpTJLbrL
�_î”’”“îLbî�Trdp



�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �‹

�prosHrso?î�brLob?

�(�O���µ�U�J�D�Q�R���G�H���J�R�E�L�H�U�Q�R���G�H�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���+�H�U�P�H�V���H�V���V�X���S�D�W�U�R�Q�D�W�R�����(�O���S�D�W�U�R�Q�D�W�R���H�M�H�U�F�H���V�X���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G���G�H�V�G�H���H�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R
�G�H���O�D���J�U�D�W�X�L�G�D�G���\���Y�R�O�X�Q�W�D�G���P�D�Q�L�I�L�H�V�W�D���G�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�L�U���G�H���P�D�Q�H�U�D���G�H�V�L�Q�W�H�U�H�V�D�G�D���D�O���E�X�H�Q���I�L�Q���G�H���O�D���)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q�����D�V�¯���F�R�P�R
�G�H�V�G�H���S�U�L�Q�F�L�S�L�R�V���G�H���%�X�H�Q���*�R�E�L�H�U�Q�R���T�X�H���U�H�J�X�O�D�Q���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���G�H���O�D���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�µ�Q��

�3�D�W�U�R�Q�D�W�R
�(�O���3�D�W�U�R�Q�D�W�R���\���&�R�Q�V�H�M�R���$�V�H�V�R�U���G�H���+�H�U�P�H�V���H�V�W�£���F�R�P�S�X�H�V�W�R���S�R�U���S�H�U�V�R�Q�D�O�L�G�D�G�H�V���G�H���S�U�H�V�W�L�J�L�R���G�H�O���P�X�Q�G�R���F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�R��
�G�H�� �O�D�� �F�X�O�W�X�U�D�� �\�� �G�H�� �O�D�� �D�F�D�G�H�P�L�D�� �G�H�� �(�V�S�D�³�D���� �3�R�U�W�X�J�D�O���� �)�U�D�Q�F�L�D���� �*�U�D�Q�� �%�U�H�W�D�³�D���� �&�R�O�R�P�E�L�D�� �\�� �(�(���8�8���� �$�� �F�L�H�U�U�H�� �G�H�� ����������
�U�H�¼�Q�H���D���F�H�U�F�D���G�H���������S�H�U�V�R�Q�D�V���b�7�R�G�R�V���H�O�O�R�V���S�U�H�V�W�D�Q���V�X���F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���G�H���I�R�U�P�D���D�O�W�U�X�L�V�W�D�����S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�G�R���G�H���P�R�G�R���D�F�W�L�Y�R
�H�Q���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���O�D�V���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���b

�(�Q�U�L�T�X�H�� �*�R�³�L�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� ���$�G�M�X�Q�W�R�� �D�O�� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H
�&�U�L�W�H�U�L�D���&�D�L�[�D��
��

�-�R�V�H�S���6�D�Q�W�D�F�U�H�X�����9�L�F�H�S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�����&�(�2���G�H���'�.�9��
��

�ƒ�O�Y�D�U�R���%�H�³�D�U�£�Q�����7�H�V�R�U�H�U�R�����6�R�F�L�R���G�H���3�.�)���$�W�W�H�V�W��
ó

�7�H�U�H�V�D���)�U�H�L�[�H�V���� �'�L�U�H�F�W�R�U�D�� �G�H�O�� �&�H�Q�W�U�R�� �G�H�� �(�V�W�X�G�L�R�V�� �G�H
�'�H�U�H�F�K�R�V���+�X�P�D�Q�R�V���8�$�%��
ó

�Lna?aJcó.rT}Êó�&�R���3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H���'�H�O�R�L�W�W�H���(�V�S�D�³�D��
ó

�-�R�V�«�� �/�H�P�R�V���� �6�R�F�L�R�� �'�L�U�H�F�W�R�U�� �G�H�� �&�O�H�D�U�Z�D�W�H�U
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O��
ó
�(�P�L�O�L�R�� �2�Q�W�L�Y�H�U�R�V���� �)�X�Q�G�D�G�R�U�� �\�� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H
�$�)�,���b�&�D�W�H�G�U�£�W�L�F�R���(�F�R�Q�R�P�¯�D���G�H���O�D���(�P�S�U�H�V�D�����8�$�0����
ó
�-�R�V�H�S�K�� �2�X�J�K�R�X�U�O�L�D�Q���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �\�� �)�X�Q�G�D�G�R�U�� �G�H
�$�P�E�H�U���&�D�S�L�W�D�O�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H���3�U�L�V�D��
��

�,�³�L�J�R�� �8�F�¯�Q���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �0�R�Q�G�U�D�J�µ�Q�� �&�R�U�S�R�U�D�F�L�µ�Q
�&�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�D��

�/�D�X�U�D���8�U�T�X�L�]�X�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�D���\���&�(�2���G�H���5�H�G���3�R�L�Q�W�V��
��

�)�H�U�Q�D�Q�G�R���G�H���<�D�U�]�D�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H�O���J�U�X�S�R���+�H�Q�Q�H�R���3�G�W�H��
�G�H�� �O�D�� �$�V�R�F�L�D�F�L�µ�Q�� �P�X�Q�G�L�D�O�� �G�H�� �S�H�U�L�µ�G�L�F�R�V�� �\�� �H�G�L�W�R�U�H�V�� �G�H
�Q�R�W�L�F�L�D�V�����:�$�1���,�)�5�$����
ó

�5�L�F�D�U�G�R���0�D�U�W�¯���)�O�X�[�£�����$�E�R�J�D�G�R���\���P�L�H�P�E�U�R���G�H���O�D���&�D�U�U�H�U�D
�'�L�S�O�R�P�£�W�L�F�D���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �O�D�� �$�V�R�F�L�D�F�L�µ�Q�� �(�V�S�D�³�R�O�D�� �G�H
�7�H�F�Q�R�O�R�J�¯�D�V�� �G�H�� �'�H�I�H�Q�V�D���� �6�H�J�X�U�L�G�D�G���� �$�H�U�R�Q�£�X�W�L�F�D�� �\
�(�V�S�D�F�L�R�����7�(�'�$�(��
ó

�-�R�V�«�� �0�L�J�X�H�O�� �&�R�Q�W�U�H�U�D�V���� �3�H�U�L�R�G�L�V�W�D�� �\�� �D�Q�D�O�L�V�W�D�� �S�R�O�¯�W�L�F�R��
�6�R�F�L�R���I�X�Q�G�D�G�R�U���G�H���*�O�R�E�R�P�H�G�L�D�����/�D���6�H�[�W�D���\���I�X�Q�G�D�G�R�U���G�H
�/�D���&�R�S�U�R�G�X�F�W�R�U�D���\���G�H�O���7�D�O�O�H�U���G�H���,�G�H�D�V��
ó

�-�R�V�«���/�X�L�V���3�L�³�D�U�����(�[�'�L�U�H�F�W�R�U���G�H���O�D���$�J�H�Q�F�L�D���(�V�S�D�³�R�O�D���G�H
�3�U�R�W�H�F�F�L�µ�Q���G�H���'�D�W�R�V���\�b�6�H�Q�L�R�U���$�G�Y�L�V�R�U���G�H���*�6�/�����$�O�E�L�³�D�Q�D
�\���6�X�£�U�H�]���G�H���/�H�]�R��
��

�-�X�D�Q�� �0�L�J�X�H�O�� �6�X�F�X�Q�]�D��ó �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �&�(�1�� �Ê
�&�R�Q�I�H�G�H�U�D�F�L�µ�Q���G�H���(�P�S�U�H�V�D�U�L�R�V���G�H���1�D�Y�D�U�U�D��
��

�-�D�L�P�H���&�D�W�D�O�£�Q�����6�H�F�U�H�W�D�U�L�R�����$�E�R�J�D�G�R��

�(�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V�� �F�X�H�Q�W�D�� �D�G�H�P�£�V�� �F�R�Q�� �X�Q�� �&�R�Q�V�H�M�R
�$�V�H�V�R�U�� �\�� �G�H�V�S�O�H�J�D�G�R�V�� �S�R�U�� �£�U�H�D�V�� �W�H�P�£�W�L�F�D�V���� �F�R�Q�� �X�Q
�&�R�P�L�W�«���)�L�Q�D�Q�F�L�H�U�R�����&�R�P�L�W�«���G�H���&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���\���&�R�P�L�W�«
�(�G�L�W�R�U�L�D�O���� �(�V�W�H�� �¼�O�W�L�P�R�� �H�V�� �S�U�R�G�X�F�W�R�� �G�H�� �O�D�� �U�H�P�R�G�H�O�D�F�L�µ�Q
�G�H�O���D�Q�W�H�U�L�R�U���&�R�P�L�W�«���&�L�H�Q�W�¯�I�L�F�R���S�D�U�D���O�D���F�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�µ�Q���G�H
�O�D���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D���G�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���I�X�Q�G�D�F�L�µ�Q�����S�D�U�D���O�R
�F�X�D�O�� �K�D�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�G�R�� �D�� �P�L�H�P�E�U�R�V�� �G�H�� �+�H�U�P�H�V�� �F�R�Q
�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D���H�Q���H�V�W�H���V�H�F�W�R�U��



�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �Œ

�&�R�Q�V�H�M�R���$�V�H�V�R�U

�&�U�L�V�W�L�Q�D�� �*�D�U�P�H�Q�G�L�D�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�D�� �G�H�� �O�D�� �)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q
�&�2�7�(�&�����)�X�Q�G�D�G�R�U�D���<�6�,�2�6���\���*�H�Q�H�W�U�L�[�����(�[���0�L�Q�L�V�W�U�D���G�H
�,�Q�Q�R�Y�D�F�L�µ�Q��
��

�$�Q�J�H�O���6�L�P�µ�Q�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H���$�*�%�$�5���\���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H
�9�H�R�O�L�D���(�V�S�D�³�D���/�D�W�D�P��
��
�$�O�E�H�U�W�R�� �7�H�U�R�O�����&�R�Q�V�H�M�H�U�R�� �6�H�Q�L�R�U�� �,�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H�� �G�H
�,�$�*�� �\���9�L�F�H�S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �\�� �&�R�Q�V�H�M�H�U�R�� �&�R�R�U�G�L�Q�D�G�R�U�� �G�H
�,�Q�G�U�D��
��
�1�X�U�L�D�� �9�L�O�D�Q�R�Y�D���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�D�� �\�� �I�X�Q�G�D�G�R�U�D�� �G�H�� �$�W�U�H�Y�L�D��
�S�U�H�V�L�G�H�Q�W�D���G�H���&�(�$�3�,��
��

�$�P�D�Q�F�L�R�� �/�µ�S�H�]�� �6�H�L�M�D�V���� �3�G�W�H���� �G�H�O�� �*�U�X�S�R�� �+�R�W�X�V�D
�\�b�I�X�Q�G�D�U�R�G���G�H�O���)�R�U�R���/�D���7�R�M�D���9�¯�Q�F�X�O�R���$�W�O�£�Q�W�L�F�R���b
��

�0�R�L�V�«�V�� �1�D�L�P���� �(�V�F�U�L�W�R�U���� �'�L�U�H�F�W�R�U�� �G�H�O�� �m�&�D�U�Q�H�J�L�H
�(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �I�R�U�� �,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �3�H�D�F�H�}�� �\�� �3�G�W�H���� �G�H�O
�*�U�X�S�R���G�H���O�R�V�����������*���������H�Q���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���'���&��
��

�-�X�D�Q�� �0�D�Q�X�H�O�� �6�H�U�U�D�Q�R���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �O�D�� �6�R�F�L�H�G�D�G
�(�V�W�D�W�D�O���G�H���&�R�U�U�H�R�V���\���7�H�O�«�J�U�D�I�R�V��
��

�-�R�U�G�L�� �6�H�Y�L�O�O�D���� �6�H�Q�L�R�U�� �$�G�Y�L�V�R�U�� �\�� �'�L�U�H�F�W�R�U�� �G�H�O�� �ƒ�U�H�D
�&�R�Q�W�H�[�W�R�� �(�F�R�Q�µ�P�L�F�R�� �H�Q�� �(�V�S�D�³�D���� �(�[���0�L�Q�L�V�W�U�R�� �G�H
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�R�Q�H�V���3�¼�E�O�L�F�D�V��
��

�5�R�V�D���-�D�V�R�����'�L�U�H�F�W�R�U�D���*�U�D�O�����G�H���-�3�,���&�R�Q�V�X�O�W�R�U�H�V��
��

�5�R�F�¯�R���0�D�U�W�¯�Q�H�]���6�D�P�S�H�U�H���� �'�L�U�H�F�W�R�U�D���G�H���O�D���)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q
�)�H�O�L�S�H���*�R�Q�]�£�O�H�]��
��
�-�D�L�P�H�� �&�D�V�W�H�O�O�D�Q�R�V���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�O�� �&�R�Q�V�H�M�R�� �G�H
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�µ�Q���G�H���/�D�]�D�U�G���$�V�H�V�R�U�H�V���)�L�Q�D�Q�F�L�H�U�R�V��
��

�/�X�L�V���&�R�O�L�Q�D�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H�O���J�U�X�S�R���/�D���,�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q��
��

�ƒ�Q�J�H�O�� �G�H�� �O�D�� �)�X�H�Q�W�H���� �0�D�Q�D�J�L�Q�J�� �'�L�U�H�F�W�R�U�� �\�� �+�H�D�G�� �R�I
�*�O�R�E�D�O�� �(�T�X�L�W�L�H�V�� �H�Q�� �$�X�H�U�E�D�F�K�� �*�U�D�\�V�R�Q���b �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �\
�I�X�Q�G�D�G�R�U���G�H�O���&�O�X�E���*�D�U�G�R�T�X�L�����1�X�H�Y�D���<�R�U�N����
��

�$�Q�W�R�Q�L�R�� �0�D�U�¯�D�� �&�O�D�U�H�W���� �(�[���3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �&�D�M�D
�*�U�D�Q�D�G�D��
��

�7�U�L�Q�L�G�D�G���-�L�P�«�Q�H�]���b�'�L�U�H�F�W�R�U�D�� �G�H�� �(�V�W�U�D�W�H�J�L�D�� �*�O�R�E�D�O�� �G�H
�$�V�X�Q�W�R�V�� �3�¼�E�O�L�F�R�V�� �H�Q�� �7�H�O�H�I�µ�Q�L�F�D���� �(�[���0�L�Q�L�V�W�U�D�� �G�H
�6�D�Q�L�G�D�G�� �\�� �3�R�O�¯�W�L�F�D�� �V�R�F�L�D���� �\�� �(�[���0�L�Q�L�V�W�U�D�� �G�H�� �$�V�X�Q�W�R�V
�(�[�W�H�U�L�R�U�H�V���\���&�R�R�S�H�U�D�F�L�µ�Q���b�6�H�F�U�H�W�D�U�L�D���G�H�O���(�V�W�D�G�R���S�D�U�D
�,�E�H�U�R�D�P�«�U�L�F�D��

�-�R�V�«�� �0�D�U�¯�D�� �/�D�V�V�D�O�O�H�����3�U�R�I�H�V�R�U�� �G�H�� �7�l�� �G�H�O�� �'�H�U�H�F�K�R�� �\
�)�L�O�R�V�R�I�¯�D�� �G�H�O�� �'�H�U�H�F�K�R�� �H�Q�� �O�D�� �8�Q�L�Y���� �3�R�Q�W�L�I�L�F�L�D�� �G�H
�&�R�P�L�O�O�D�V���� �G�H�� �O�D�� �&�£�W�H�G�U�D�� �(�6�$�'�(�� �G�H�� �+�X�P�D�Q�L�V�P�R
�7�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�R�����(�[�6�H�F�U�H�W�D�U�L�R���G�H���(�V�W�D�G�R���G�H���'�L�J�L�W�D�O�L�]�D�F�L�µ�Q��
��

�0�L�U�L�D�P���7�H�\�����(�G�L�W�R�U�D�����'�L�U�H�F�W�R�U�D���G�H�O���&�/�$�&��
��

�6�D�Q�W�L�D�J�R�� �(�J�X�L�G�D�]�X���� �)�X�Q�G�D�G�R�U�� �\�� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �(�M�H�F�X�W�L�Y�R
�G�H�O���&�R�Q�V�H�M�R���G�H���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�µ�Q���G�H���$�O�D�Q�W�U�D���3�D�U�W�Q�H�U�V��
��

�9�¯�W�R�U�� �(�V�F�D�U�L�D���� �(�F�R�Q�R�P�L�V�W�D���� �3�U�R�I�H�V�R�U�� �G�H�O�� �,�6�(�*�� ���/�L�V�E�R�Q
�6�F�K�R�R�O���R�I���(�F�R�Q�R�P�L�F�V���	���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
��

�%�O�D�Q�F�D�� �6�R�W�R���� �*�D�O�H�U�L�V�W�D�� �G�H�� �D�U�W�H�� �F�R�Q�W�H�P�S�R�U�£�Q�H�R�� �\
�J�H�V�W�R�U�D���F�X�O�W�X�U�D�O��
��

�$�U�W�X�U�R�� �(�V�S�H�M�R���� �*�H�Q�H�U�D�O�� �G�H�� �'�L�Y�L�V�L�µ�Q�� �D�O�� �P�D�Q�G�R�� �G�H�� �O�D
�-�H�I�D�W�X�U�D���G�H���6�H�U�Y�L�F�L�R�V���7�«�F�Q�L�F�R�V���G�H���O�D���*�X�D�U�G�L�D���&�L�Y�L�O��
��

�-�R�V�«�� �/�X�L�V�� �)�H�L�W�R���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �G�H�� �(�V�W�X�G�L�R�V
�(�F�R�Q�µ�P�L�F�R�V��
��

�/�R�U�H�Q�]�R���%�H�U�Q�D�O�G�R���G�H���4�X�L�U�µ�V�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���\���I�X�Q�G�D�G�R�U���G�H
�)�U�H�H�P�D�U�N�H�W���&�R�U�S�R�U�D�W�H���,�Q�W�H�O�O�L�J�H�Q�F�H��
��

�)�H�U�Q�D�Q�G�R���$�E�U�L�O���0�D�U�W�R�U�H�O�O�����(�[���3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H���,�1�'�5�$��
��

�-�X�D�Q�� �3�H�G�U�R�� �0�R�U�H�Q�R���� �(�[���3�G�W�H���� �G�H�� �$�F�F�H�Q�W�X�U�H�� �(�V�S�D�³�D��
�3�R�U�W�X�J�D�O�� �H�� �,�V�U�D�H�O���� �3�U�H�V�L�G�H�� �H�O�� �&�R�Q�V�H�M�R�� �'�L�U�H�F�W�L�Y�R�� �G�H�� �O�D
�&�£�W�H�G�U�D���8�$�0���$�F�F�H�Q�W�X�U�H
��

�-�R�U�J�H�� �*�D�U�F�«�V���� �&�R�Q�V�H�M�H�U�R�� �G�H�� �(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�� �H�Q�� �O�D
�'�H�O�H�J�D�F�L�µ�Q���3�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H���G�H���(�V�S�D�³�D���D�Q�W�H���O�D���2�&�'�(��
��
�5�D�I�D�H�O���<�X�V�W�H���� �'�L�U�H�F�W�R�U�� �G�H�O�� �F�H�Q�W�U�R�� �G�H�� �1�H�X�U�R�W�H�F�Q�R�O�R�J�¯�D
�G�H���O�D���8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���G�H���&�R�O�X�P�E�L�D��
��
�&�«�V�D�U�� �*�L�U�µ�Q���� �/�H�W�U�D�G�R�� �G�H�� �O�D�� �-�X�Q�W�D�� �G�H�� �$�Q�G�D�O�X�F�¯�D��
�H�V�F�U�L�W�R�U��
��
�0�D�X�U�R�� �*�X�L�O�O�«�Q���� �6�R�F�L�µ�O�R�J�R�� �\�� �H�F�R�Q�R�P�L�V�W�D�� �S�R�O�¯�W�L�F�R��
�'�H�F�D�Q�R�� �G�H�� �O�D�� �&�D�P�E�U�L�G�J�H�� �-�X�G�J�H�� �%�X�V�L�Q�H�V�V�� �6�F�K�R�R�O�� �\
�P�L�H�P�E�U�R�� �G�H�O�� �4�X�H�H�Q�
�V�� �&�R�O�O�H�J�H�� �G�H�� �O�D�� �8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�� �G�H
�&�D�P�E�U�L�G�J�H��
��
�-�R�V�«�� �,�J�Q�D�F�L�R�� �*�R�L�U�L�J�R�O�]�D�U�U�L���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H
�&�D�L�[�D�%�D�Q�N���b �Y�L�F�H�S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �&�(�&�$���� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H
�'�H�X�V�W�R�� �%�X�V�L�Q�H�V�V�� �6�F�K�R�R�O�� �\�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�O�� �&�R�Q�V�H�M�R
�$�V�H�V�R�U���G�H�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���)�U�D�Q�N�O�L�Q��



�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �•

�&�R�Q�V�H�M�R���$�V�H�V�R�U
�-�X�D�Q�� �-�R�V�«�� �/�µ�S�H�]�� �%�X�U�Q�L�R�O���b �9�L�F�H�S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �O�D
�)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q���E�D�Q�F�D�U�L�D���/�D���&�D�L�[�D�����0�L�H�P�E�U�R���G�H�O���&�R�Q�V�H�M�R���G�H
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�µ�Q���G�H���&�U�L�W�H�U�L�D�&�D�L�[�D��
��
�&�D�U�O�R�V���1�¼�³�H�]�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���(�M�H�F�X�W�L�Y�R���G�H���3�5�,�6�$���0�H�G�L�D��
��

�/�X�L�V�D���*�D�U�F�¯�D�����6�R�F�L�D���G�H���/�/�<�&���\���&�(�2���S�D�U�D���(�X�U�R�S�D��
��

�-�R�V�«���,�J�Q�D�F�L�R���/�D�W�R�U�U�H���� �&�D�W�H�G�U�£�W�L�F�R���G�H���I�¯�V�L�F�D���W�H�µ�U�L�F�D�b�G�H
�O�D�� �8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�� �G�H�� �%�D�U�F�H�O�R�Q�D���b �'�L�U�H�F�W�R�U�� �G�H�O�� �&�H�Q�W�U�H�� �I�R�U
�4�X�D�Q�W�X�P�� �7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�� �G�H�� �6�L�Q�J�D�S�X�U�� �H�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�G�R�U
�M�H�I�H�� �G�H�O�� �4�X�D�Q�W�X�P�� �5�H�V�H�D�U�F�K�� �&�H�Q�W�H�U�� �H�Q�� �$�E�X�� �'�D�E�L��
�&�R�I�X�Q�G�D�G�R�U�� �G�H�O�� �&�H�Q�W�U�R�� �G�H�� �&�L�H�Q�F�L�D�V�� �G�H�� �%�H�Q�D�V�T�X�H
�3�H�G�U�R���3�D�V�F�X�D�O���\���G�H���O�D���H�P�S�U�H�V�D���4�L�O�L�P�D�Q�M�D�U�R���4�X�D�Q�W�X�P
�7�H�F�K��
��

�-�X�D�Q�� �9�H�U�G�H�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �O�D�� �)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q�� �$�G�Y�D�Q�F�H�G
�/�H�D�G�H�U�V�K�L�S��
��

�0�D�U�L�Q�D�� �/�µ�S�H�]���6�D�Q�M�X�U�M�R���b �'�L�U�H�F�W�R�U�D�� �&�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�D�� �G�H�O
�*�U�X�S�R���+�R�W�X�V�D���b
��

�-�X�D�Q�� �0�D�Q�X�H�O�� �1�H�J�U�R���b �&�R�Q�V�H�M�H�U�R�� �,�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H�� �H�Q
�&�U�L�W�H�U�L�D�&�D�L�[�D���� �)�X�H�� �G�L�H�F�W�R�U�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �G�H�� �$�O�O�L�D�Q�]�� �*�O�R�E�D�O
�&�R�U�S�R�U�D�W�H���	���6�S�H�F�L�D�O�W�\�����$�*�&�6�����H�Q���,�E�H�U�L�D��
��
�-�D�Y�L�H�U���6�D�Q�W�L�V�R���b�&�(�2�� �G�H���0�X�Q�G�L���9�H�Q�W�X�U�H�V���b�)�X�Q�G�D�G�R�U���G�H
�O�D���H�G�L�W�R�U�L�D�O���G�H���D�U�W�H���/�D���&�D�P�D���6�R�O��
��

�,�Y�£�Q���5�H�G�R�Q�G�R�����&�R�Q�V�X�O�W�R�U���S�R�O�¯�W�L�F�R���\���H�P�S�U�H�V�D�U�L�R�����(�[���M�H�I�H
�G�H�O���*�D�E�L�Q�H�W�H���G�H���O�D���3�U�H�V�L�G�H�Q�F�L�D���G�H�O���*�R�E�L�H�U�Q�R��
��

�,�J�Q�D�F�L�R�� �G�H�� �O�D�� �7�R�U�U�H���� �6�R�F�L�R�� �\�� �H�F�R�Q�R�P�L�V�W�D�� �M�H�I�H�� �G�H
�$�U�F�D�Q�R���3�D�U�W�Q�H�U�V��

�-�R�V�«�� �,�J�Q�D�F�L�R�� �7�R�U�U�H�E�O�D�Q�F�D���� �3�R�O�L�W�µ�O�R�J�R���� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �G�H�� �O�D
�R�I�L�F�L�Q�D�� �G�H�� �0�D�G�U�L�G�� �G�H�O�� �&�R�Q�V�H�M�R�� �(�X�U�R�S�H�R�� �G�H�� �5�H�O�D�F�L�R�Q�H�V
�(�[�W�H�U�L�R�U�H�V�����(�&�)�5��
��

�(�G�X�D�U�G�R���$�U�E�L�]�X�����$�E�R�J�D�G�R�����2�I���&�R�X�Q�V�H�O���G�H���3�«�U�H�]���/�O�R�U�F�D��
��

�*�X�V�W�D�Y�R�� �6�H�U�S�D���� �0�D�Q�D�J�L�Q�J�� �3�D�U�W�Q�H�U�� �\�� �F�R���I�X�Q�G�D�G�R�U�� �G�H
�$�P�E�H�U���&�D�S�L�W�D�O���&�R�O�R�P�E�L�D�����&�R�Q�V�H�M�R���$�V�H�V�R�U��
��

�$�O�H�[�� �(�W�[�H�E�H�U�U�L�D���� �'�L�U�H�F�W�R�U�� �*�H�Q�H�U�D�O�� �G�H�� �(�-�,�(���� �V�R�F�L�H�G�D�G
�S�¼�E�O�L�F�D���G�H���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���7�,�&���S�D�U�D���H�O���6�H�F�W�R�U���3�¼�E�O�L�F�R���9�D�V�F�R��
��

�0�L�J�X�H�O�� �&�D�P�D�F�K�R���� �&�R�R�U�G�L�Q�D�G�R�U�� �G�H�� �,�Q�Q�R�Y�D�F�L�µ�Q
�7�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�D���\���&�L�E�H�U�V�H�J�X�U�L�G�D�G���H�Q���H�O���&�R�Q�V�H�M�R���G�H���(�V�W�D�G�R��
��

�,�³�D�N�L���$�U�U�R�O�D���� �(�P�S�U�H�Q�G�H�G�R�U�� �H�� �,�Q�Y�H�U�V�R�U���� �)�X�Q�G�D�G�R�U�� �G�H�� �O�R�V
�I�R�Q�G�R�V���G�H���F�D�S�L�W�D�O���U�L�H�V�J�R���9�L�W�D�P�L�Q�D���.���\���.���)�X�Q�G��
��

�-�R�U�J�H�� �6�F�K�Q�X�U�D���� �)�X�Q�G�D�G�R�U�� �G�H�� �O�D�V�� �V�W�D�U�W�X�S�V�� �7�\�E�D�� �\
�V�R�X�U�F�H�^�G�`���� �F�R���I�X�Q�G�D�G�R�U�� �\�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�O�� �F�O�X�E�� �G�H�� �H��
�V�S�R�U�W�V���0�$�'���/�L�R�Q�V��
��

�-�R�V�«�� �6�D�P���� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �6�D�P�F�R�U�S�� �\�� �G�H�� �6�L�Q�R�/�$�7�$�0
�)�R�U�X�P��
��

�(�V�W�H�E�D�Q�� �0�R�U�U�£�V���� �&�R���I�X�Q�G�D�G�R�U�� �\�� �3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�� �G�H�� �m�G�D�V��
�1�D�Q�R�}���b�(�[�����'�L�U�H�F�W�R�U���*�H�Q�H�U�D�O���G�H���$�F�F�L�R�Q�D���(�Q�H�U�J�¯�D��
��

�&�D�U�O�R�V���*�U�D�X�����&�(�2���G�H���0�R�E�L�O�H���:�R�U�O�G���&�D�S�L�W�D�O���%�D�U�F�H�O�R�Q�D��
��

�/�X�L�V�D�� �$�O�O�L���� �'�L�U�H�F�W�R�U�D�� �G�H�� �F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �,�.�(�$�� �H�Q
�(�V�S�D�³�D��

�(�Q�� ���������� �V�H�� �K�D�Q�� �D�F�R�P�H�W�L�G�R�� �D�O�J�X�Q�R�V�� �F�D�P�E�L�R�V�� �H�Q�� �O�D�� �H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�� �\�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �O�R�V�� �&�R�P�L�W�«�V���� �D�� �V�D�E�H�U���� �)�L�Q�D�Q�F�L�H�U�R��

�&�L�H�Q�W�¯�I�L�F�R���\���G�H���&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q�����(�O���S�D�W�U�R�Q�D�W�R���D�S�U�R�E�µ�b�O�D���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�F�L�µ�Q���G�H���I�X�Q�F�L�R�Q�H�V���H�G�L�W�R�U�L�D�O�H�V���D�O���&�R�P�L�W�«���&�L�H�Q�W�¯�I�L�F�R���\���X�Q�D

�Q�X�H�Y�D�� �G�H�Q�R�P�L�Q�D�F�L�µ�Q�� �S�D�V�D�Q�G�R���� �D�� �V�H�U�� �&�R�P�L�W�«�� �(�G�L�W�R�U�L�D�O���� �$�G�H�P�£�V�� �O�H�� �I�X�H�� �G�H�V�L�J�Q�D�G�D�� �O�D�� �F�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�µ�Q�� �F�R�Q�� �H�O�� �&�R�P�L�W�«�� �G�H

�&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���S�D�U�D���H�O���G�H�V�S�O�L�H�J�X�H���G�H���O�D���Q�X�H�Y�D���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D���F�R�P�X�Q�L�F�D�W�L�Y�D���G�H�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���+�H�U�P�H�V��

��

�7�R�G�R�V���H�O�O�R�V���V�R�Q���µ�U�J�D�Q�R�V���G�H���F�D�U�£�F�W�H�U���W�«�F�Q�L�F�R���\�� �S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H�����V�H���F�R�Q�Y�R�F�D�Q���D�O���P�H�Q�R�V���G�R�V���Y�H�F�H�V���D�O���D�³�R���\�� �S�U�H�V�H�Q�W�D�Q���H�O

�U�H�V�X�O�W�D�G�R�� �G�H�� �V�X�� �W�U�D�E�D�M�R�� �\�� �S�U�R�S�X�H�V�W�D�V�� �H�Q�� �O�D�V�� �U�H�X�Q�L�R�Q�H�V�� �G�H�O�� �S�D�W�U�R�Q�D�W�R���� �7�L�H�Q�H�Q�� �F�R�P�R�� �P�L�V�L�µ�Q���b �)�R�U�W�D�O�H�F�H�U�� �H�Q�� �H�O�� �S�O�D�Q�R

�W�H�µ�U�L�F�R���\���W�«�F�Q�L�F�R���D�O���S�D�W�U�R�Q�D�W�R�����6�H�U�Y�L�U���G�H���V�R�S�R�U�W�H���D�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���S�U�R�\�H�F�W�R�V�����'�L�V�H�³�D�U���\���H�M�H�F�X�W�D�U���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H���G�L�I�X�V�L�µ�Q

�G�H���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V���\���G�H���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�]�D�F�L�µ�Q���V�R�E�U�H���'�H�U�H�F�K�R�V���G�H���&�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���'�L�J�L�W�D�O�����\�����D�Q�D�O�L�]�D�U���Q�X�H�Y�D�V���Y�¯�D�V���G�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�F�L�µ�Q���S�D�U�D

�O�D���)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q��

�&�R�P�L�W�«�V���+�H�U�P�H�V

�0�D�U�F���0�X�U�W�U�D�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H���,�Q�G�U�D����



�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �…�„

�(�Q�� ���������� �V�H�� �K�D�Q�� �F�H�O�H�E�U�D�G�R�� �F�X�D�W�U�R�� �S�O�H�Q�D�U�L�R�V�� �V�L�H�Q�G�R�� �F�R�Q�Y�R�F�D�G�R�V�� �H�O�� �3�D�W�U�R�Q�D�W�R�� �\�� �H�O�� �&�R�Q�V�H�M�R�� �$�V�H�V�R�U�� �O�R�V�� �G�¯�D�V�� ���� �G�H
�P�D�U�]�R���� ������ �G�H�� �P�D�\�R���� ������ �G�H�� �V�H�S�W�L�H�P�E�U�H�� �\�� ������ �G�H�� �Q�R�Y�L�H�P�E�U�H���� �/�R�V�� �W�U�H�V�� �S�U�L�P�H�U�R�V�� �H�Q�� �P�R�G�D�O�L�G�D�G�� �Y�L�U�W�X�D�O�� �\�� �H�O�� �¼�O�W�L�P�R
�F�R�P�E�L�Q�D�Q�G�R�� �S�U�H�V�H�Q�F�L�D�� �H�Q�� �Y�L�Y�R�� �\�� �Y�L�U�W�X�D�O�L�G�D�G���b �/�D�� �D�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�� �P�H�G�L�D�� �K�D�� �V�L�G�R�� �H�O�H�Y�D�G�D���� �F�R�Q�� �F�R�W�D�V�� �G�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�µ�Q
�V�X�S�H�U�L�R�U�H�V���D�O�����������H�Q���W�R�G�D�V���H�O�O�D�V��
��
�&�R�P�R�� �Y�L�H�Q�H�� �V�L�H�Q�G�R�� �K�D�E�L�W�X�D�O���� �D�� �O�D�V�� �U�H�X�Q�L�R�Q�H�V�� �G�H�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V�� �D�F�X�G�H�Q�� �H�Q�� �F�D�O�L�G�D�G�� �G�H�� �L�Q�Y�L�W�D�G�R�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �G�H
�U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D�� �H�Q�� �H�O�� �P�X�Q�G�R�� �S�R�O�¯�W�L�F�R�� �H�V�S�D�³�R�O�� �\�� �H�X�U�R�S�H�R���� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�W�H�V�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O�H�V���� �G�L�U�H�F�W�L�Y�R�V�� �H�P�S�U�H�V�D�U�L�D�O�H�V��
�H�[�S�H�U�W�R�V�� �H�Q�� �W�H�F�Q�R�O�R�J�¯�D�� �\�� �D�F�D�G�«�P�L�F�R�V���� �(�Q�W�U�H�� �H�O�O�R�V�� �)�H�U�Q�D�Q�G�R�� �*�U�D�Q�G�H���0�D�U�O�D�V�N�D�� ���0�L�Q�L�V�W�U�R�� �G�H�O�� �,�Q�W�H�U�L�R�U������ �,�Y�£�Q�� �5�H�G�R�Q�G�R
���'�L�U�H�F�W�R�U���G�H�O���*�D�E�L�Q�H�W�H���G�H���O�D���3�U�H�V�L�G�H�Q�F�L�D���G�H�O���*�R�E�L�H�U�Q�R���G�H���(�V�S�D�³�D�������3�D�E�O�R���&�D�V�D�G�R�����3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H�O���3�D�U�W�L�G�R���3�R�S�X�O�D�U�����R
�-�R�V�«���,�J�Q�D�F�L�R���/�D�W�R�U�U�H�����I�¯�V�L�F�R���F�X�£�Q�W�L�F�R�����D�X�W�R�U���G�H���m�‹�W�L�F�D���S�D�U�D���P�£�T�X�L�Q�D�V�}���\���m�&�X�£�Q�W�L�F�D�}
��
�/�R�V���P�L�H�P�E�U�R�V���G�H�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���+�H�U�P�H�V���W�X�Y�L�H�U�R�Q�b���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G���G�H���F�R�P�S�D�U�W�L�U�����L�Q�T�X�L�H�W�X�G�H�V���\���W�U�D�E�D�M�R�V���G�H���O�D���I�X�Q�G�D�F�L�µ�Q�����O�D�V
�D�S�R�U�W�D�F�L�R�Q�H�V���U�H�D�O�L�]�D�G�D�V���S�R�U���O�R�V���L�Q�Y�L�W�D�G�R�V�����Q�R�V���K�D�Q���S�H�U�P�L�W�L�G�R���H�Q�U�L�T�X�H�F�H�U���O�R�V���S�U�R�\�H�F�W�R�V���G�H���I�X�Q�G�D�F�L�µ�Q���\���D�E�U�L�U���Q�X�H�Y�R�V
�H�M�H�V���G�H���U�H�I�O�H�[�L�µ�Q���S�D�U�D���V�X���S�R�V�W�H�U�L�R�U���W�U�D�G�X�F�F�L�µ�Q���H�Q���O�¯�Q�H�D�V���G�H���D�F�W�X�D�F�L�µ�Q��

�$�V�¯���P�L�V�P�R�����H�O���S�D�W�U�R�Q�D�W�R���H�V�W�D�E�O�H�F�L�µ���F�R�P�R���S�U�R�\�H�F�W�R�V���G�H���H�V�S�H�F�L�D�O���L�Q�W�H�U�«�V���S�D�U�D���V�X���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���D���O�R���O�D�U�J�R���G�H�O������������
��

�(�O���G�H�V�S�O�L�H�J�X�H���G�H���O�D���&�D�U�W�D���G�H���'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V�����F�R�Q�W�H�P�S�O�D�Q�G�R���V�X���S�U�R�\�H�F�F�L�µ�Q���\���D�G�D�S�W�D�F�L�µ�Q���D���,�E�H�U�R�D�P�«�U�L�F�D��
�T�X�H���S�H�U�P�L�W�D���D�Y�D�Q�]�D�U���H�Q���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q���G�H���X�Q���H�V�S�D�F�L�R���G�L�J�L�W�D�O���F�R�P�¼�Q����

��

�(�O�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�� �G�H�� �K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V�� �G�H�� �P�H�G�L�F�L�µ�Q�� �G�H�� �L�P�S�D�F�W�R�� �V�R�E�U�H�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V�� �� �\�� �G�H�� �P�H�F�D�Q�L�V�P�R�V�� �G�H��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���S�D�U�D���H�O���X�V�X�D�U�L�R����

��

�/�D�� �V�H�Q�V�L�E�L�O�L�]�D�F�L�µ�Q�� �\�� �S�U�R�P�R�F�L�µ�Q�� �G�H�� �O�R�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V�� �H�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�R�Q�H�V�� �G�H�O�� �W�H�U�F�H�U�� �V�H�F�W�R�U�� �\�� �G�H�� �O�D��
�H�F�R�Q�R�P�¯�D���V�R�F�L�D�O����

��

�/�D�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V�� �H�Q�� �O�D�V�� �I�R�U�P�D�F�L�R�Q�H�V�� �\�� �F�D�S�D�F�L�W�D�F�L�R�Q�H�V�� �H�Q�� �K�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V����
�H�V�W�D�E�O�H�F�L�H�Q�G�R���S�D�U�D���H�O�O�R���D�O�L�D�Q�]�D�V���F�R�Q���X�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�H�V���\���F�H�Q�W�U�R�V���G�H���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q������


?_?bHLîJL_î,oLpTJLbrL
/LsbTdbLpîJL_î,?rodb?rd



�(�O�� �S�U�R�S�µ�V�L�W�R�� �G�H�� �O�D�� �D�F�W�L�Y�L�G�D�G�� �G�H�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V�� �H�V�� �H�[�W�H�Q�G�H�U�� �D�O�� �£�P�E�L�W�R�� �G�L�J�L�W�D�O�� �O�D�� �S�U�R�W�H�F�F�L�µ�Q�� �H�I�H�F�W�L�Y�D�� �G�H�� �O�R�V
�G�H�U�H�F�K�R�V���S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V���G�H���F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���b�7�U�D�E�D�M�D���S�D�U�D���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�U���O�R�V���F�D�P�E�L�R�V���G�H���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���J�H�Q�H�U�D�G�R�V���S�R�U
�H�O�� �F�D�P�E�L�R�� �W�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�R�� �\�� �S�U�R�P�X�H�Y�H�� �O�D�� �H�M�H�F�X�F�L�µ�Q�� �G�H�� �L�Q�L�F�L�D�W�L�Y�D�V�� �G�H�� �W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���� �\�D�� �V�H�D�� �H�Q�� �H�O�� �V�H�Q�R�� �G�H�� �O�D�� �S�U�R�S�L�D
�V�R�F�L�H�G�D�G���F�L�Y�L�O���R���L�Q�V�S�L�U�D�Q�G�R���F�D�P�E�L�R�V���O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�R�V���b
��
�/�D�� �I�X�Q�G�D�F�L�µ�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�� �H�O�� �Q�¼�F�O�H�R�� �G�H�� �V�X�� �D�F�W�L�Y�L�G�D�G�� �\�� �F�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �S�U�R�\�H�F�W�R�V�� �D�� �W�U�D�Y�«�V�� �G�H���J�U�X�S�R�V�� �G�H�� �W�U�D�E�D�M�R��
�&�R�R�U�G�L�Q�D�G�R�V�� �S�R�U�� �X�Q�� �P�L�H�P�E�U�R�� �G�H�O�� �S�D�W�U�R�Q�D�W�R�� �R�b �� �G�H�O�� �F�R�Q�V�H�M�R�� �D�V�H�V�R�U���� �H�� �L�Q�W�H�J�U�D�G�R�V�� �D�� �V�X�� �Y�H�]�� �S�R�U�� �P�L�H�P�E�U�R�V�� �G�H�O
�,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V�� �\�� �H�[�S�H�U�W�R�V�� �L�Q�Y�L�W�D�G�R�V���� �W�L�H�Q�H�Q�� �F�R�P�R�� �R�E�M�H�W�L�Y�R�� �D�Q�D�O�L�]�D�U���� �G�H�V�G�H�� �O�D�� �S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D�� �G�H�� �O�R�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V
�G�L�J�L�W�D�O�H�V���� �W�H�P�D�V�� �G�H�� �L�Q�W�H�U�«�V�� �S�U�H�Y�L�D�P�H�Q�W�H�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�G�R�V���� �6�X�� �I�L�Q�D�O�L�G�D�G�� �Y�D�� �P�£�V�� �D�O�O�£�� �G�H�O�� �H�V�W�X�G�L�R�� �H�Q�� �S�U�R�I�X�Q�G�L�G�D�G���� �F�D�G�D
�X�Q�R�� �G�H�� �H�O�O�R�V�� �G�H�E�H�� �D�O�F�D�Q�]�D�U�� �S�U�R�S�X�H�V�W�D�V�� �D�S�O�L�F�D�E�O�H�V�� �S�D�U�D�� �V�X�� �S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�µ�Q�� �D�� �O�D�� �V�R�F�L�H�G�D�G�� �F�L�Y�L�O�� �\�� �D�Q�W�H�� �O�R�V
�R�U�J�D�Q�L�V�P�R�V�b�T�X�H���S�X�H�G�D�Q���V�H�U���W�L�W�X�O�D�U�H�V���G�H���V�X���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�µ�Q���b
��
�(�Q�������������H�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���+�H�U�P�H�V���K�D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�G�R���F�R�P�R���H�Q�W�L�G�D�G���D�V�R�F�L�D�G�D���H�Q���X�Q���S�U�R�\�H�F�W�R���H�X�U�R�S�H�R���(�U�D�V�P�X�V���b���R�U�L�H�Q�W�D�G�R
�D�� �O�D�� �S�U�R�P�R�F�L�µ�Q�� �G�H�O�� �F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�� �G�H�� �O�R�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V�� �S�D�U�D�� �O�D�� �L�Q�F�O�X�V�L�µ�Q�� �G�H�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V�� �H�Q�� �V�L�W�X�D�F�L�µ�Q�� �G�H
�Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�G�D�G�� ���3�5�2�/�,�)�,�&���� �S�R�U�� �V�X�� �V�L�J�O�D�V�� �H�Q�� �L�Q�J�O�«�V�����b �(�O�� �S�U�R�\�H�F�W�R�� �H�V�W�£�� �F�R�R�U�G�L�Q�D�G�R�� �S�R�U�� �O�D�� �8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�� �G�H�� �9�D�O�H�Q�F�L�D
���(�V�S�D�³�D���� �F�R�Q�� �O�D�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �O�D�� �6�R�F�L�H�W�D�� �&�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�D�� �6�R�F�L�D�O�H�� �2�Q�O�X�V�� ���,�W�D�O�L�D������ �O�D�� �)�X�Q�G�D�©�¥�R�� �2�W�¯�O�L�D�� �3�H�V�V�R�D�� �0�X�U�W�D
�/�R�X�U�H�Q�©�R���H���P�D�U�L�G�R���'�U�����-�R�V�«���/�R�X�U�H�Q�©�R���-�X�Q�L�R�U�����3�R�U�W�X�J�D�O�������\���6�H�Q�L�R�U���(�X�U�R�S�D�����(�V�S�D�³�D�����b�b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b�b���b���b���b���b
�b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b

�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �…�…


?_?bHLîJL_î,oLpTJLbrL
�HrTxTJ?JLpî”’”“

�(�O�� �S�D�W�U�R�Q�D�W�R�� �H�V�W�D�E�O�H�F�L�µ�� �F�R�P�R�� �S�U�R�\�H�F�W�R�V�� �G�H
�H�V�S�H�F�L�D�O���L�Q�W�H�U�«�V���S�D�U�D���V�X���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���D���O�R���O�D�U�J�R���G�H�O
�D�³�R�������������H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���S�D�U�D���O�D
�P�H�G�L�F�L�µ�Q�� �G�H�� �L�P�S�D�F�W�R�� �V�R�E�U�H�� �O�R�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�H
�F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���G�L�J�L�W�D�O���b�3�D�U�W�L�H�Q�G�R���G�H���������Y�D�U�L�D�E�O�H�V���G�H
�I�£�F�L�O�� �U�H�F�R�O�H�F�F�L�µ�Q�� �\�� ���� �Y�D�U�L�D�E�O�H�V�� �S�D�U�D�� �H�O�� �I�X�W�X�U�R
�L�Q�P�H�G�L�D�W�R�����Q�H�X�U�R�G�H�U�H�F�K�R�V������ �H�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���+�H�U�P�H�V
�K�D�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�G�R�� �X�Q�D���P�H�W�R�G�R�O�R�J�¯�D�� �S�D�U�D�� �O�D
�P�H�G�L�F�L�µ�Q�� �G�H�O�� �L�P�S�D�F�W�R�� �G�H�� �S�U�R�\�H�F�W�R�V
�W�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�R�V�� �V�R�E�U�H�� �O�R�V�� �'�H�U�H�F�K�R�V�� �G�H
�&�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���'�L�J�L�W�D�O�����b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b�b���b���b���b���b
�b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b
�b�9�D�O�R�U�D�P�R�V�� �O�D�� �L�Q�W�H�J�U�L�G�D�G�� �G�H�� �O�R�V�� �G�D�W�R�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V���� �G�H�� �O�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q�� �W�U�D�Q�V�P�L�W�L�G�D���� �G�H�� �O�D�� �S�H�U�V�R�Q�D���� �\�� �G�H�O�� �P�D�U�F�R�� �G�H

�G�H�U�H�F�K�R�V���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�H�V���\���V�R�F�L�D�O�H�V���G�H�Q�W�U�R���G�H���X�Q�D���J�R�E�H�U�Q�D�Q�]�D���L�Q�W�H�J�U�D�O���\���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�H�����L�Q�F�R�U�S�R�U�D�Q�G�R���H�O���L�P�S�D�F�W�R���G�H���O�D
�,�$���\�� �S�U�H�S�D�U�D�Q�G�R���\�D���H�O���F�D�P�L�Q�R���D���O�D���L�Q�W�H�J�U�D�F�L�µ�Q���G�H���O�R�V���Q�H�X�U�R�G�H�U�H�F�K�R�V���b���$���S�D�U�W�L�U���G�H���H�V�W�H���W�U�D�E�D�M�R���\�� �H�Q���F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q
�F�R�Q���H�O���0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���(�F�R�Q�R�P�¯�D���\���7�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���'�L�J�L�W�D�O�����D�Y�D�Q�]�D�P�R�V���H�Q���O�D���G�H�I�L�Q�L�F�L�µ�Q���G�H�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���G�H���m�G�L�J�L�W�D�O���U�L�J�K�W�V
�S�U�H�V�H�U�Y�L�Q�J�}���F�R�P�R���V�L�V�W�H�P�D���G�H���H�Y�D�O�X�F�L�µ�Q���\���P�H�G�L�F�L�µ�Q���G�H�O���L�P�S�D�F�W�R���G�H���O�R�V���S�U�R�\�H�F�W�R�V���G�H���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���G�L�J�L�W�D�O���V�R�E�U�H
�G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V���b �$�V�¯���� �G�H�� �O�D�� �P�L�V�P�D�� �I�R�U�P�D�� �T�X�H�� �V�H�� �P�L�G�H�� �H�O�b �L�P�S�D�F�W�R�� �G�H�� �X�Q�� �S�U�R�\�H�F�W�R�� �H�Q�� �O�R�V�� ���� �R�E�M�H�W�L�Y�R�V
�P�H�G�L�R�D�P�E�L�H�Q�W�D�O�H�V�����V�H���S�U�R�S�R�Q�H���O�D�b�F�U�H�D�F�L�µ�Q���G�H���X�Q�D���W�D�[�R�Q�R�P�¯�D�����T�X�H�����V�L�J�X�L�H�Q�G�R���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���I�R�U�P�X�O�D�G�R�V���H�Q���O�D���&�D�U�W�D
�G�H�b�'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V���S�H�U�P�L�W�D���F�R�Q�R�F�H�U���O�R�V���H�I�H�F�W�R�V���G�H���F�D�G�D���S�U�R�\�H�F�W�R���H�Q���H�O�O�R�V���b
��
�$���F�R�Q�W�L�Q�X�D�F�L�µ�Q���S�U�H�V�H�Q�W�D�P�R�V���X�Q���E�U�H�Y�H���G�H�W�D�O�O�H���G�H���O�R�V���S�U�R�\�H�F�W�R�V���H�Q���F�X�U�V�R���G�X�U�D�Q�W�H���H�O���H�M�H�U�F�L�F�L�R�������������b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b
�b���b���b���b���b���b���b���b���b�b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b���b



�.�7��������� �����������2���y�â�Ï�
�������������â�������7������
�,�Q�W�H�U�F�R�Q�H�F�W�L�Y�L�G�D�G�����/�R�J�­�V�W�L�F�D���\���&�L�X�G�D�G�D�Q�­�D���'�L�J�L�W�D�O�����3�U�R�S�X�H�V�W�D�V���S�D�U�D���O�D���(�V�S�D�±�D���'�H�V�S�R�E�O�D�G�D

�%�L�R�P�H�W�U�­�D���H���,�G�H�Q�W�L�G�D�G���'�L�J�L�W�D�O

�.�7��������� ���������â���
�������2�y�3�������������7�������â� �Ï���y�…�â���y�â��� �y� �����y���â�Ï�2��
�$�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���D���Y�­�F�W�L�P�D�V���G�H���D�J�U�H�V�L�R�Q�H�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V

�,�Q�W�H�U�Q�H�W���V�L�Q���$�Q�³�Q�L�P�R�V

�����7���������&���1

�(�O���'�D�W�R�����6�X���S�U�R�S�L�H�G�D�G���H���L�Q�W�H�U�P�H�G�L�D�F�L�³�Q

�0�D�Q�L�I�L�H�V�W�R���S�º�E�O�L�F�R���V�R�E�U�H���H�O���X�V�R���G�H�O���G�D�W�R��

�3�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�³�Q���H�Q���O�D���H�O�D�E�R�U�D�F�L�³�Q���G�H���O�D���&�D�U�W�D���G�H���'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V

�6�L�V�W�H�P�D���G�H���P�H�G�L�F�L�³�Q���G�H���L�P�S�D�F�W�R���V�R�E�U�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V

�5�H�J�L�V�W�U�R���3�º�E�O�L�F�R���G�H���D�J�U�H�V�R�U�H�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V

�&�L�E�H�U�V�H�J�X�U�L�G�D�G���\���'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V

�3�U�R�J�U�D�P�D���G�H���0�H�Q�W�R�U�L�Q�J

�.�7��������� �������
�����	�â� ���7�â�Ï���y���â�Ï�2�y���Ï���y�…�â

�+�H�U�P�H�V���3�R�U�W�X�J�D�O
�3�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���(�X�U�R���,�E�H�U�R�D�P�H�U�L�F�D�Q�D���G�H���G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V

��

�	�â� ���2�y�3���â���y�Ï
�3�D�S�H�U�V���\���G�R�V�L�H�U�H�V���H�M�H�F�X�W�L�Y�R�V

�8�������â�y���Ï���y�…�â���������7�������â���y�Ï�����Œ���2�y���Ï

�%�R�O�H�W�­�Q���+�H�U�P�H�V��

�	�â��� �y� ��� ���������7�������������������Ï���������7
�6�(�'�,�$�������*�U�X�S�R���G�H���H�[�S�H�U�W�R�V���S�D�U�D���O�D���H�O�D�E�R�U�D�F�L�³�Q���G�H���O�D���&�D�U�W�D���G�H���'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V

�0�z�����G�H���,�Q�G�X�V�W�U�L�D�����&�R�P�H�U�F�L�R���\���(�P�S�U�H�Q�G�L�P�H�L�Q�W�R�������&�R�Q�V�H�M�R���$�V�H�V�R�U���G�H���3�<�0�(���\���(�P�S�U�H�Q�G�L�P�L�H�Q�W�R

�0�z�����G�H���8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�H�V�������*�U�X�S�R���8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���\���(�P�S�U�H�Q�G�L�P�L�H�Q�W�R

�1�H�Z�V�O�H�W�W�H�U
�&�D�Q�D�O���+�H�U�P�H�V���G�H���&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�³�Q

�������â� ���������Œ���2�y���������F���
�7�3�Ï�â�y���Ï���y�…�â���������Ï�7� �y���y���Ï���y�…�â

�&�L�E�H�U�V�H�J�X�U�L�G�D�G���\���J�X�H�U�U�D���K�­�E�U�L�G�D���H�Q���(�X�U�R�S�D

�)�R�U�R���/�D���7�R�M�D�������9�­�Q�F�X�O�R���$�W�O�¡�Q�W�L�F�R

��

�,�9���&�R�Q�J�U�H�V�R���,�E�H�U�R�D�P�H�U�L�F�D�Q�R���&�(�$�3�,

�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �…�†

,/$:��1$0î��/!�0î
”’”“î

�(�O���H�V�S�D�±�R�O���H�Q���O�D���,�$

�$�U�W�­�F�X�O�R�V���G�H���G�L�Y�X�O�J�D�F�L�³�Q



�(�Q�� ���������� �O�D�� �)�X�Q�G�D�F�L�µ�Q�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V�� �S�X�V�R�� �H�Q
�P�D�U�F�K�D�� �H�O�� �J�U�X�S�R�� �G�H�� �W�U�D�E�D�M�R���� �m�,�Q�W�H�U�F�R�Q�H�F�W�L�Y�L�G�D�G��
�O�R�J�¯�V�W�L�F�D���\�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D�� �G�L�J�L�W�D�O�}�� �F�R�Q���O�D���F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���\
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�µ�Q�� �G�H���&�R�U�U�H�R�V�����5�H�Q�I�H�� �\���5�H�G�� �(�O�«�F�W�U�L�F�D�� �G�H
�(�V�S�D�³�D�����5�(�(����
��
�(�V�W�H�� �J�U�X�S�R�� �S�D�U�W�L�µ�� �G�H�� �X�Q�� �W�U�D�E�D�M�R�� �S�U�H�Y�L�R�� �U�H�D�O�L�]�D�G�R�� �H�Q
�D�³�R�V�� �D�Q�W�H�U�L�R�U�H�V�� �H�Q�� �H�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V���� �F�R�Q�� �O�D
�F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���G�H���&�R�U�U�H�R�V���\���5�(�(�����D���W�U�D�Y�«�V���G�H�O���T�X�H���V�H
�O�O�H�J�µ�� �D�� �O�D�� �F�R�Q�F�O�X�V�L�µ�Q�� �G�H�� �T�X�H�� �H�O�� �U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�� �G�H
�O�R�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�H�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D�� �G�L�J�L�W�D�O�� �S�X�H�G�H�Q�� �D�F�W�X�D�U
�F�R�P�R�� �P�R�W�R�U�� �S�D�U�D�� �O�X�F�K�D�U�� �F�R�Q�W�U�D�� �O�D�� �G�H�V�S�R�E�O�D�F�L�µ�Q�� �H�Q
�O�D���(�V�S�D�³�D���U�X�U�D�O��
��
�/�D���F�R�Q�Y�H�U�J�H�Q�F�L�D���G�H���O�D���'�L�J�L�W�D�O�L�]�D�F�L�µ�Q���F�R�Q���G�H�U�H�F�K�R�V���\
�O�D���7�U�D�Q�V�L�F�L�µ�Q���H�F�R�O�µ�J�L�F�D���H�V���O�D���F�O�D�Y�H���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���S�D�U�D
�H�Q�I�U�H�Q�W�D�U�� �G�H�V�G�H�� �Q�X�H�Y�D�V�� �I�R�U�P�D�V�� �\�� �H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V�� �G�H
�G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�� �H�O�� �G�H�F�O�L�Y�H�� �G�H�� �O�D�� �(�V�S�D�³�D�� �L�Q�W�H�U�L�R�U���� �'�H�V�G�H�� �O�D
�S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D�� �G�H�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V�����W�R�G�D�� �H�V�W�U�D�W�H�J�L�D
�G�H�E�H�� �W�R�P�D�U�� �F�R�P�R�� �D�U�L�H�W�H�� �H�O�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�� �F�R�Q�M�X�Q�W�R�� �G�H
�F�R�Q�H�F�W�L�Y�L�G�D�G�����P�R�Y�L�O�L�G�D�G���\���O�R�J�¯�V�W�L�F�D��
��
�9�L�V�O�X�P�E�U�D�P�R�V�b�X�Q�D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���H�Q���P�D�U�F�K�D���G�H���O�D�V
�L�Q�I�U�D�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�V�� �\�� �V�R�E�U�H�� �W�R�G�R���� �X�Q�D�� �Q�X�H�Y�D�� �I�R�U�P�D�� �G�H
�H�Q�W�H�Q�G�H�U�O�D�V���� �T�X�H�� �D�S�D�U�H�F�H�� �O�L�J�D�G�D�� �D�� �O�D�� �D�P�S�O�L�D�F�L�µ�Q�� �G�H
�G�H�U�H�F�K�R�V�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V���� �(�O�O�D�V�� �V�R�Q�� �O�D�V�� �Q�X�H�Y�D�V�� �F�O�D�Y�H�V
�G�H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���b���b

�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û�…�‡

�(�O�� �U�H�V�X�O�W�D�G�R�� �G�H�� �O�R�V�� �W�U�D�E�D�M�R�V�� �V�H�� �K�D�� �P�D�W�H�U�L�D�O�L�]�D�G�R�� �H�Q
�X�Q���O�L�V�W�D�G�R�� �G�H�� �S�U�R�S�X�H�V�W�D�V�� �S�D�U�D�� �U�H�Y�H�U�W�L�U�� �O�D
�G�H�V�S�R�E�O�D�F�L�µ�Q�� �D�U�W�L�F�X�O�D�G�D�V�� �D�� �W�U�D�Y�«�V�� �G�H�� ���� �H�M�H�V�� �R
�Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V�� �G�H�W�H�F�W�D�G�D�V�� �H�Q�� �O�D�� �(�V�S�D�³�D�� �G�H�V�S�R�E�O�D�G�D
�G�H�V�G�H���H�O���S�X�Q�W�R���G�H���Y�L�V�W�D���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V��
��

�������(�O�� �G�H�U�H�F�K�R�� �D�� �O�D�� �F�R�Q�H�F�W�L�Y�L�G�D�G�� �X�Q�L�Y�H�U�V�D�O�� �\��
�D�V�H�T�X�L�E�O�H����

�������(�O���G�H�U�H�F�K�R���D�O���W�U�D�E�D�M�R���G�L�J�L�W�D�O���\���D���O�D���D�V�R�F�L�D�F�L�µ�Q��
�\�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�� �V�R�F�L�D�O�� �S�R�U�� �P�H�G�L�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V��
�F�U�H�D�Q�G�R���S�D�U�D���H�O�O�R���Q�X�H�Y�D�V���I�L�J�X�U�D�V���O�H�J�D�O�H�V����

�������(�O�� �G�H�U�H�F�K�R�� �D�� �O�D�� �D�O�I�D�E�H�W�L�]�D�F�L�µ�Q�� �\�� �H�O�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R��
�F�X�O�W�X�U�D�O���H�F�R�Q�µ�P�L�F�R��

�������/�D�� �O�R�J�¯�V�W�L�F�D�� �\�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�� �G�H�� �S�R�O�¯�W�L�F�D�V�� �D�F�W�L�Y�D�V��
�S�D�U�D���H�O���L�P�S�X�O�V�R���F�X�O�W�X�U�D�O���\���H�F�R�Q�µ�P�L�F�R���G�L�J�L�W�D�O����

�$�O���W�«�U�P�L�Q�R���G�H���H�V�W�H���W�U�D�E�D�M�R���� �V�X�V���F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�H�V���� �V�H�U�£�Q��
�S�U�H�V�H�Q�W�D�G�D�V���D���O�D�V���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�R�Q�H�V���S�¼�E�O�L�F�D�V���Ê�O�«�D�V�H����
�*�R�E�L�H�U�Q�R�� �G�H�� �(�V�S�D�³�D���� �&�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V�� �$�X�W�µ�Q�R�P�D�V�� �\��
�$�\�X�Q�W�D�P�L�H�Q�W�R�V�Ê���D�V�¯���F�R�P�R���D���O�D���V�R�F�L�H�G�D�G���F�L�Y�L�O�������b���b���b���b���b
�b���b���b���b���b�����b���b�����b���b��

�l�6�L���L�J�X�D�O�D�P�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V����
�L�J�X�D�O�D�P�R�V���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G�H�V�z

,od{LHrdpî�LoaLp

�brLoHdbLHrTxTJ?Jî�dRVprTH?î{î�TsJ?J?bV?î
TRTr?_î
,odlsLpr?pîl?o?î_?î�pl?c?î
LpldG_?J?î �€



�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �…�ˆ

�$���S�D�U�W�L�U���G�H���H�V�W�D�V���F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�H�V���H�O���J�U�X�S�R���K�D���S�O�D�Q�W�H�D�G�R
�S�U�R�S�X�H�V�W�D�V�� �G�H�� �D�F�W�X�D�F�L�µ�Q�� �D�� �G�L�V�W�L�Q�W�R�V�� �Q�L�Y�H�O�H�V�� ���8�(��
�*�R�E�L�H�U�Q�R�� �G�H�� �(�V�S�D�³�D���� �$�J�H�Q�F�L�D�� �G�H�� �3�U�R�W�H�F�F�L�µ�Q�� �G�H
�'�D�W�R�V�����b
��
�$�O���*�R�E�L�H�U�Q�R�� �G�H�� �(�V�S�D�³�D�� �V�H�� �O�H�� �S�U�R�S�R�Q�H�Q�� �P�H�G�L�G�D�V
�F�R�Q�F�U�H�W�D�V���S�D�U�D���J�D�U�D�Q�W�L�]�D�U���T�X�H���O�R�V���H�V�S�D�³�R�O�H�V���S�X�H�G�D�Q
�X�W�L�O�L�]�D�U�� �V�L�V�W�H�P�D�V�� �E�L�R�P�«�W�U�L�F�R�V�� �S�U�R�G�X�F�L�G�R�V�� �S�R�U
�H�P�S�U�H�V�D�V���H�V�S�D�³�R�O�D�V���� �U�H�V�S�H�W�X�R�V�D�V���F�R�Q���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V
�G�L�J�L�W�D�O�H�V���\���D�F�R�U�G�H�V���F�R�Q���O�D���O�H�J�L�V�O�D�F�L�µ�Q��
�$�� �O�D���$�J�H�Q�F�L�D�� �G�H�� �3�U�R�W�H�F�F�L�µ�Q�� �G�H�� �'�D�W�R�V�� �V�H�� �O�H�� �R�I�U�H�F�H
�F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���S�D�U�D���G�L�V�F�H�U�Q�L�U���F�X�£�O�H�V���V�R�Q���O�R�V���F�D�V�R�V���G�H
�X�V�R�� �\�� �O�D�V�� �V�R�O�X�F�L�R�Q�H�V�� �W�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�D�V�� �T�X�H�� �V�L�U�Y�H�Q�� �S�D�U�D
�S�U�R�W�H�J�H�U�� �O�R�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V�� �\�� �D�P�S�O�L�D�U�� �V�X�V
�O�L�E�H�U�W�D�G�H�V��
�$�O���3�D�U�O�D�P�H�Q�W�R�� �(�X�U�R�S�H�R���� �V�H�� �O�H�� �S�L�G�H�� �T�X�H�� �G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D
�S�R�V�L�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���H�Q���O�D���O�H�J�L�V�O�D�F�L�µ�Q���H�X�U�R�S�H�D���O�D���L�G�H�Q�W�L�G�D�G
�U�H�D�O���R���E�L�R�P�«�W�U�L�F�D���U�H�V�S�H�F�W�R���G�H���O�D���L�G�H�Q�W�L�G�D�G���S�U�H�V�X�Q�W�D��
�)�L�Q�D�O�P�H�Q�W�H���� �D�� �O�D���V�R�F�L�H�G�D�G�� �F�L�Y�L�O�� �V�H�� �O�H�� �W�U�D�V�O�D�G�D�� �H�O
�P�H�Q�V�D�M�H�� �G�H�� �T�X�H�� �F�R�Q�V�W�U�X�L�U�� �X�Q�� �H�V�S�D�F�L�R�� �G�L�J�L�W�D�O�� �P�£�V
�M�X�V�W�R�� �S�D�V�D�� �S�R�U�T�X�H�� �S�R�G�D�P�R�V�� �D�F�U�H�G�L�W�D�U�� �Q�X�H�V�W�U�D
�L�G�H�Q�W�L�G�D�G���U�H�D�O��
��
�(�V�� �L�P�S�U�H�V�F�L�Q�G�L�E�O�H�� �T�X�H�� �O�D�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D�� �G�L�V�S�R�Q�J�D�� �G�H
�X�Q�D���L�G�H�Q�W�L�G�D�G���U�H�D�O�����V�H�J�X�U�D���\���D�F�F�H�V�L�E�O�H���b���b���b���b���b���������������

���������

�(�Q���O�D���D�F�W�X�D�O�L�G�D�G�����O�D���D�F�U�H�G�L�W�D�F�L�µ�Q���G�H���O�D���L�G�H�Q�W�L�G�D�G���H�Q���H�O
�P�X�Q�G�R�� �G�L�J�L�W�D�O�� �H�V�� �G�H�I�L�F�L�H�Q�W�H�� �\�� �V�H�� �K�D�� �Y�X�H�O�W�R�� �X�Q�D
�S�H�V�D�G�L�O�O�D�� �S�D�U�D�� �P�X�F�K�D�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�V���� �(�O�� �X�V�R�� �G�H�� �F�O�D�Y�H�V��
�F�H�U�W�L�I�L�F�D�G�R�V���\���F�R�Q�W�U�D�V�H�³�D�V�����V�H���E�D�V�D���H�Q���O�D���S�U�H�V�X�Q�F�L�µ�Q��
�Q�R�� �V�L�H�P�S�U�H�� �F�L�H�U�W�D���� �G�H�� �T�X�H�� �T�X�L�H�Q�H�V�� �O�D�V�� �X�W�L�O�L�]�D�Q�� �V�R�Q
�V�X�V�� �Y�H�U�G�D�G�H�U�R�V�� �W�L�W�X�O�D�U�H�V���� �(�Q�� �H�V�W�H�� �V�H�Q�W�L�G�R���� �O�D�V
�S�H�U�V�R�Q�D�V�� �G�H�E�H�P�R�V�� �U�H�F�O�D�P�D�U�� �H�O�� �G�H�U�H�F�K�R�� �D�� �V�H�U
�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�G�R�V�� �G�H�� �X�Q�D�� �P�D�Q�H�U�D�� �H�I�H�F�W�L�Y�D�� �H�Q�� �O�R�V
�H�V�S�D�F�L�R�V�� �I�¯�V�L�F�R�V�� �\�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V���� �(�V�� �S�U�H�F�L�V�R�� �T�X�H�� �O�D�V
�S�H�U�V�R�Q�D�V�� �U�H�F�X�S�H�U�H�P�R�V�� �O�D�� �V�R�E�H�U�D�Q�¯�D�� �V�R�E�U�H�� �Q�X�H�V�W�U�D
�S�U�R�S�L�D���L�G�H�Q�W�L�G�D�G���G�L�J�L�W�D�O��
��
�(�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V�� �K�D�� �D�Q�D�O�L�]�D�G�R�� �O�R�V�� �U�H�W�R�V�� �T�X�H
�S�O�D�Q�W�H�D�� �O�D�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �H�Q�� �H�O�� �P�X�Q�G�R
�G�L�J�L�W�D�O�� �G�H�V�G�H�� �O�D�� �S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D�� �G�H�� �V�X�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V
�G�L�J�L�W�D�O�H�V���� �+�D�� �H�[�D�P�L�Q�D�G�R�� �S�D�U�D�� �H�O�O�R�� �O�D�V�� �V�R�O�X�F�L�R�Q�H�V
�W�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�D�V�� �T�X�H�� �H�O�� �U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�� �E�L�R�P�«�W�U�L�F�R
�E�D�V�D�G�R�� �H�Q�� �L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�F�L�D�� �D�U�W�L�I�L�F�L�D�O�� �D�Y�D�Q�]�D�G�D�� �R�I�U�H�F�H�� �H�Q
�H�V�W�H���W�H�U�U�H�Q�R�����O�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���U�H�J�X�O�D�F�L�R�Q�H�V���H���L�Q�L�F�L�D�W�L�Y�D�V
�O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�D�V�� �H�Q�� �P�D�U�F�K�D���� �O�D�V�� �U�H�V�R�O�X�F�L�R�Q�H�V�� �\
�D�F�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���O�D�V���D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���S�¼�E�O�L�F�D�V���H�Q���(�V�S�D�³�D��
�(�X�U�R�S�D�� �\�� �R�W�U�R�V�� �S�D�¯�V�H�V���� �D�V�¯�� �F�R�P�R�� �O�R�V�� �F�D�V�R�V�� �G�H�� �X�V�R
�P�£�V���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�V��
��
�(�O���G�H�U�H�F�K�R�� �D�� �O�D�� �S�U�R�S�L�D�� �L�G�H�Q�W�L�G�D�G�� �H�Q�� �H�O�� �H�Q�W�R�U�Q�R
�G�L�J�L�W�D�O���� �U�H�F�R�Q�R�F�L�G�R�� �H�[�S�U�H�V�D�P�H�Q�W�H�� �H�Q�� �O�D���&�D�U�W�D�� �G�H
�'�H�U�H�F�K�R�V�� �'�L�J�L�W�D�O�H�V���� �F�R�Q�V�W�L�W�X�\�H�� �X�Q�D�� �J�D�U�D�Q�W�¯�D
�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�� �S�D�U�D�� �O�D�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D�� �\�� �X�Q�� �S�U�H�V�X�S�X�H�V�W�R
�Q�H�F�H�V�D�U�L�R���S�D�U�D���O�D���S�O�H�Q�D���H�I�H�F�W�L�Y�L�G�D�G���G�H���O�R�V���U�H�V�W�D�Q�W�H�V
�G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V��
��
�(�O�� �U�H�V�X�O�W�D�G�R�� �G�H�� �O�R�V�� �W�U�D�E�D�M�R�V�� �K�D�� �F�R�Q�V�W�D�W�D�G�R���� �H�Q�W�U�H
�R�W�U�D�V���b�T�X�H���b

�/�D�� �E�L�R�P�H�W�U�¯�D�� �H�V�� �O�D�� �¼�Q�L�F�D�� �I�R�U�P�D�� �G�H��
�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�F�L�µ�Q���U�H�D�O���\���Q�R���S�U�H�V�X�Q�W�D�����\���S�R�U���W�D�Q�W�R��
�O�D�� �¼�Q�L�F�D�� �T�X�H�� �S�X�H�G�H�� �J�D�U�D�Q�W�L�]�D�U�� �H�O��
�F�X�P�S�O�L�P�L�H�Q�W�R���W�D�Q�W�R���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���F�R�P�R���G�H��
�O�R�V���G�H�E�H�U�H�V���F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V���H�Q���H�O���P�X�Q�G�R���G�L�J�L�W�D�O����

��

�/�D�� �W�H�F�Q�R�O�R�J�¯�D�� �E�L�R�P�«�W�U�L�F�D�� �G�H�� �¼�O�W�L�P�D��
�J�H�Q�H�U�D�F�L�µ�Q���H�V���V�H�J�X�U�D�����F�R�Q�I�L�D�E�O�H���\���U�H�V�S�H�W�D���O�R�V��
�G�H�U�H�F�K�R�V���G�H���F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���G�L�J�L�W�D�O��


TdaLroV?îLî�JLbrTJ?Jî
TRTr?_ ��

�l�6�L�Q���L�G�H�Q�W�L�G�D�G�����V�L�Q���V�H�U���U�H�F�R�Q�R�F�L�E�O�H���Q�L��
�U�H�F�R�Q�R�F�L�G�R���S�R�U���O�R�V���G�H�P� �V�����H�O���V�H�U��

�K�X�P�D�Q�R���V�H���Y�H���S�U�L�Y�D�G�R���G�H���X�Q���H�O�H�P�H�Q�W�R��
�H�V�H�Q�F�L�D�O���S�D�U�D���V�X���G�L�J�Q�L�G�D�G���\���S�O�H�Q�L�W�X�G�z



�(�O�� �R�E�M�H�W�L�Y�R�� �G�H�� �H�V�W�H�� �J�U�X�S�R�� �G�H�� �W�U�D�E�D�M�R�� �H�V�� �L�P�S�X�O�V�D�U�� �O�D
�F�U�H�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �X�Q�� �H�V�S�D�F�L�R�� �G�H�� �G�L�V�F�X�V�L�µ�Q�� �(�X�U�R��
�,�E�H�U�R�D�P�H�U�L�F�D�Q�R���V�R�E�U�H���G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V�����D���S�D�U�W�L�U���G�H���O�D
�H�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q���H�Q���F�R�P�¼�Q���G�H���X�Q���O�L�E�U�R���S�R�U���X�Q�D���Y�H�L�Q�W�H�Q�D���G�H
�I�L�J�X�U�D�V�� �S�R�O�¯�W�L�F�D�V�� �H�� �L�Q�W�H�O�H�F�W�X�D�O�H�V�� �G�H�O�� �H�V�S�D�F�L�R
�L�E�H�U�R�D�P�H�U�L�F�D�Q�R��
��
�/�R�V���K�L�W�R�V���G�H���S�D�U�W�L�G�D���T�X�H���V�H���G�H�E�D�W�L�U�£�Q���H�Q���H�O���O�L�E�U�R���V�R�Q�����H�O
�O�O�D�P�D�P�L�H�Q�W�R�� �G�H�O�� �5�H�\�� �G�R�Q�� �)�H�O�L�S�H�� �S�D�U�D�� �L�Q�F�O�X�L�U�� �O�R�V
�G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V�� �H�Q�W�U�H�� �O�R�V�� �'�'�+�+�� �\�� �T�X�H�� �U�H�F�R�J�H�� �O�D
�&�D�U�W�D���G�H���'�H�U�H�F�K�R�V���'�L�J�L�W�D�O�H�V���D�G�R�S�W�D�G�D���S�R�U���H�O���*�R�E�L�H�U�Q�R
�G�H���(�V�S�D�³�D��
��
�1�X�H�V�W�U�R�� �R�E�M�H�W�L�Y�R�� �H�V�� �R�I�U�H�F�H�U�� �H�V�W�D�� �S�X�E�O�L�F�D�F�L�µ�Q�� �\�� �D
�S�U�R�S�X�H�V�W�D�� �G�H�� �F�U�H�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �X�Q�� �H�V�S�D�F�L�R�� �L�E�H�U�R�D�P�H�U�L�F�D�Q�R
�G�H�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V�� �F�R�P�R�� �P�D�W�H�U�L�D�� �D�� �W�U�D�W�D�U�� �H�Q�� �O�D
�&�X�P�E�U�H���,�E�H�U�R�D�P�H�U�L�F�D�Q�D�

�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �…�‰

�/�R�V�� �G�D�W�R�V���� �W�D�P�E�L�«�Q���W�L�H�Q�H�Q�� �H�I�H�F�W�R�� �H�Q�� �O�D�� �G�H�P�R�F�U�D�F�L�D��
�H�Q�� �O�D�� �F�D�O�L�G�D�G�� �G�H�� �O�D�V�� �F�R�Q�Y�H�U�V�D�F�L�R�Q�H�V���� �H�Q�� �H�O�� �J�U�D�G�R�� �G�H
�F�U�L�V�S�D�F�L�µ�Q�� �\�� �F�R�K�H�V�L�µ�Q�� �G�H�� �X�Q�� �S�D�¯�V���b �6�H�Q�W�L�P�R�V�� �T�X�H
�G�H�Y�R�U�D�Q���Q�X�H�V�W�U�R�V���G�D�W�R�V���������•�H�V���S�R�V�L�E�O�H���U�H�Y�H�U�W�L�U���R���O�L�P�L�W�D�U
�H�V�W�D���V�L�W�X�D�F�L�µ�Q�"
��
�(�V�W�H�� �J�U�X�S�R�� �G�H�� �W�U�D�E�D�M�R�� �K�D�� �W�U�D�W�D�G�R�� �G�H�� �R�I�U�H�F�H�U
�S�U�R�S�X�H�V�W�D�V�� �S�D�U�D�� �H�T�X�L�O�L�E�U�D�U�� �O�D�� �E�D�O�D�Q�]�D�� �H�Q�W�U�H�� �O�R�� �T�X�H
�G�D�P�R�V���\���O�R���T�X�H���U�H�F�L�E�L�P�R�V��
��
�6�X���S�U�R�S�X�H�V�W�D���H�V�W�U�H�O�O�D���H�V���H�O���m�'�L�Y�L�G�H�Q�G�R���G�L�J�L�W�D�O�}��
��
�6�H�� �S�O�D�Q�W�H�D�� �O�D�� �F�U�H�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �X�Q�� �L�P�S�X�H�V�W�R�� �S�D�U�D�� �O�D�V
�H�P�S�U�H�V�D�V�� �T�X�H�� �X�W�L�O�L�]�D�Q�� �O�R�V�� �G�D�W�R�V�� �G�H�� �O�R�V�� �X�V�X�D�U�L�R�V�b �\
�J�H�Q�H�U�D�Q�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�R�V�� �G�H�� �D�O�J�¼�Q�� �W�L�S�R�� ���H�F�R�Q�µ�P�L�F�R�V�� �R�� �G�H
�F�X�D�O�T�X�L�H�U���R�W�U�D���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D������ �1�R�V���U�H�I�H�U�L�P�R�V���D���O�R�V���G�D�W�R�V
�R�E�W�H�Q�L�G�R�V�� �G�H�� �I�R�U�P�D�� �S�R�F�R�� �R�� �Q�D�G�D�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�H�� �\�� �S�R�U
�P�H�F�D�Q�L�V�P�R�V�� �V�H�P�H�M�D�Q�W�H�V�� �D�b �O�R�V�� �G�H�O�� �F�R�Q�W�U�D�W�R�� �G�H
�D�G�K�H�V�L�µ�Q��
��
�(�O�� �R�E�M�H�W�L�Y�R�� �H�V�� �T�X�H�� �H�V�H�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�R�� �R�E�W�H�Q�L�G�R�� �U�H�S�H�U�F�X�W�D
�H�Q�b�O�R�V���F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����P�H�M�R�U�D�V���H�F�R�Q�µ�P�L�F�D�V
�H�Q�� �H�O�� �V�L�V�W�H�P�D�� �G�H�� �S�H�Q�V�L�R�Q�H�V���� �H�Q�� �O�D�b �S�U�R�W�H�F�F�L�µ�Q�� �G�H�O
�P�H�G�L�R���D�P�E�L�H�Q�W�H�����H�Q���O�D���F�D�O�L�G�D�G���G�H���Y�L�G�D�����R���H�Q���F�X�D�O�T�X�L�H�U
�R�W�U�R���V�H�F�W�R�U���G�H�b�U�H�O�H�Y�D�Q�F�L�D���S�D�U�D���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D����

�l�1�X�H�V�W�U�D���V�R�F�L�H�G�D�G���V�X�I�U�H���G�H���W�U�H�V��
�D�I�H�F�F�L�R�Q�H�V���H�Q���F�X�D�Q�W�R���D�O���X�V�R���G�H��
�O�R�V���G�D�W�R�V���T�X�H���V�H���U�H�W�U�R�D�O�L�P�H�Q�W�D�Q

�H�Q�W�U�H���V�¬�����&�R�Q�I�X�V�L�²�Q����
�'�H�V�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���H���,�Q�I�O�X�H�Q�F�L�D�z

�/�R�V�� �V�H�U�Y�L�F�L�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V�� �T�X�H�� �X�W�L�O�L�]�D�P�R�V�� �F�D�G�D�� �G�¯�D�� �V�L�Q
�F�R�V�W�H�� �D�O�J�X�Q�R�� ���*�R�R�J�O�H���� �)�D�F�H�E�R�R�N���b �=�R�R�P�������� ���� �U�H�F�R�S�L�O�D�Q
�G�D�W�R�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V�� �\�� �G�H�� �Q�X�H�V�W�U�R�� �F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�� �S�D�U�D
�H�[�S�O�R�W�D�U�O�R�V���\�b�V�D�F�D�U���E�H�Q�H�I�L�F�L�R���G�H���H�O�O�R�V�����1�R���W�H�Q�H�P�R�V���S�R�U
�T�X�«���U�H�Q�X�Q�F�L�D�U���D���H�V�W�R�V���V�H�U�Y�L�F�L�R�V�����S�H�U�R���H�V�b�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���T�X�H
�V�H�S�D�P�R�V�� �T�X�H�� �J�U�D�F�L�D�V�� �D�� �O�R�V�� �G�D�W�R�V�� �T�X�H�� �O�H�V
�S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�D�P�R�V�� �\�� �D�� �O�R�V�b �D�O�J�R�U�L�W�P�R�V�� �T�X�H�� �V�X�V�� �V�L�V�W�H�P�D�V
�X�W�L�O�L�]�D�Q���� �H�V�W�D�V�� �H�P�S�U�H�V�D�V�� �S�X�H�G�H�Q�� �R�I�U�H�F�H�U�Q�R�V
�P�H�M�R�U�H�V�b�V�H�U�Y�L�F�L�R�V�����S�H�U�R���W�D�P�E�L�«�Q���P�D�Q�L�S�X�O�D�U�Q�R�V���b�b

,LoplLHrTx?î�sodÝ�GLod?aLoTH?b?îJLî
JLoLHSdpîJLîHTsJ?J?bV?îJTRTr?_ ��

�_î
?rdÊî0sîlodlTLJ?JîLî
TbrLoaLJT?HTeb

��

�1�X�H�V�W�U�R�V�� �S�U�R�S�L�R�V�� �D�F�W�R�V�b �S�U�R�G�X�F�H�Q�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q�� �T�X�H��
�X�Q�D�� �Y�H�]�� �S�U�R�F�H�V�D�G�D���� �S�H�U�P�L�W�H�� �L�Q�I�O�X�L�U�� �H�Q
�Q�X�H�V�W�U�R�b �F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R���� �D�Q�W�L�F�L�S�D�Q�G�R�� �Q�X�H�V�W�U�R�V
�G�H�V�H�R�V�� �\�� �F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�£�Q�G�R�O�R�V���b �6�L�� �H�Q�� �H�O�� �£�P�E�L�W�R�b �G�H�O
�P�H�U�F�D�G�R���K�D���G�D�G�R���S�D�V�R���D�O���m�F�D�S�L�W�D�O�L�V�P�R���G�H���Y�L�J�L�O�D�Q�F�L�D�}��
�V�X�� �L�P�S�D�F�W�R�� �H�Q�� �H�O�� �H�V�S�D�F�L�R�b �V�R�F�L�D�O�� �Q�R�� �H�V�� �P�H�Q�R�V
�L�Q�T�X�L�H�W�D�Q�W�H���� �/�D�� �S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�� �G�H�� �L�Q�F�L�G�L�U�� �H�Q�� �H�O
�F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�� �V�R�F�L�D�O�b �\�� �S�R�O�¯�W�L�F�R�� �H�V�� �\�D�� �X�Q�� �K�H�F�K�R
�D�F�H�S�W�D�G�R��

��



�,�Q�W�H�U�Q�H�W�� �P�X�O�W�L�S�O�L�F�D�� �O�R�V�� �H�I�H�F�W�R�V�� �G�H�� �O�R�V�� �E�X�O�R�V�� �F�R�Q�Y�L�U�W�L�«�Q�G�R�O�R�V�� �H�Q�� �X�Q�� �S�U�R�E�O�H�P�D�� �V�R�F�L�D�O�� �T�X�H�� �S�U�R�G�X�F�H�� �L�Q�H�V�W�D�E�L�O�L�G�D�G��
�S�R�O�D�U�L�]�D�F�L�µ�Q���\���G�H�V�F�R�Q�I�L�D�Q�]�D���K�D�F�L�D���O�D�V���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���b�7�R�G�R�V���W�H�Q�H�P�R�V���X�Q�D���R�E�O�L�J�D�F�L�µ�Q���P�R�U�D�O���D���O�D���K�R�U�D���G�H���D�F�D�E�D�U���F�R�Q
�H�V�W�H�� �S�H�F�X�O�L�D�U�� �W�U�D�V�W�R�U�Q�R�� �G�H�� �Q�X�H�V�W�U�R�� �W�L�H�P�S�R���b �7�R�G�R�V�� �V�R�P�R�V�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���� �O�R�V�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V�� �F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V�� �G�H�� �O�D
�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q�����O�D�V���D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���\���S�R�U���V�X�S�X�H�V�W�R�����O�R�V���S�U�R�S�L�R�V���P�H�G�L�R�V��
��
�'�H�� �W�R�G�R�V���O�R�V���U�H�W�R�V���V�R�F�L�D�O�H�V���\�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�L�R�V���T�X�H���S�O�D�Q�W�H�D���H�O���P�X�Q�G�R���G�L�J�L�W�D�O���� �H�O���S�U�R�E�O�H�P�D���G�H���O�D���G�H�V�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���D�S�H�O�D
�H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H�� �D�� �O�R�V�� �P�H�G�L�R�V�� �G�H�� �F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�µ�Q���� �(�V�W�R�V�� �K�D�Q�� �G�H�� �V�H�U�b �b �O�D�� �S�X�Q�W�D�� �G�H�� �O�D�Q�]�D�� �H�Q�� �O�D�� �O�X�F�K�D�� �F�R�Q�W�U�D�� �O�D
�G�H�V�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���b �3�R�U�� �H�V�R���� �L�Q�V�S�L�U�D�G�R�V�� �H�Q�� �O�R�V���2�E�M�H�W�L�Y�R�V�� �G�H�� �'�H�V�D�U�U�R�O�O�R�� �6�R�V�W�H�Q�L�E�O�H�� �G�H�� �O�D�� �2�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �1�D�F�L�R�Q�H�V
�8�Q�L�G�D�V���� �S�U�R�P�R�Y�H�P�R�V�� �D�F�F�L�R�Q�H�V�� �G�H�V�G�H�� �O�R�V�� �P�H�G�L�R�V���� �F�R�P�H�Q�]�D�Q�G�R�� �S�R�U�� �X�Q���0�D�Q�L�I�L�H�V�W�R�� �G�H�� �2�E�M�H�W�L�Y�R�V�� �G�H�� �3�H�U�L�R�G�L�V�P�R
�5�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�b�T�X�H���V�H�U�£���S�U�H�V�H�Q�W�D�G�R���H�Q���H�O���S�U�µ�[�L�P�R�b�&�R�Q�J�U�H�V�R���G�H���O�D���$�V�R�F�L�D�F�L�µ�Q���0�X�Q�G�L�D�O���G�H���(�G�L�W�R�U�H�V�����T�X�H���V�H���F�H�O�H�E�U�D�U�£
�H�Q���=�D�U�D�J�R�]�D���H�Q������������

�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �…�Š

�'�S�Q�T�V�S�Q�M�W�S���G�S�R���P�E���S�F�N�I�X�M�Z�M�H�E�H���]���G�S�R�X�V�E���P�S�W���W�I�W�K�S�W

�'�S�R�X�V�E�W�X�I���H�I���P�S�W���H�E�X�S�W���S�F�X�I�R�M�H�S�W���H�I���Y�R�E���J�Y�I�R�X�I

�-�H�I�R�X�M�J�M�G�E�G�M�ï�R�������W�M�I�Q�T�V�I���U�Y�I���W�I�E���T�S�W�M�F�P�I�������H�I���P�E�W���J�Y�I�R�X�I�W

�'�S�Q�T�V�S�Q�M�W�S���G�S�R���P�E���M�R�J�S�V�Q�E�G�M�ï�R���X�V�E�R�W�Q�M�X�M�H�E�����2�S���H�M�J�Y�W�M�ï�R���H�I���F�Y�P�S�W���K�I�R�I�V�E�H�S�W���T�S�V���S�X�V�S�W

�+�E�V�E�R�X�ê�E���H�I�P���H�I�V�I�G�L�S���H�I���V�I�G�X�M�J�M�G�E�G�M�ï�R

�'�S�Q�T�V�S�Q�M�W�S���J�V�I�R�X�I�� �E�P���E�R�S�R�M�Q�E�X�S���� �-�H�I�R�X�M�J�M�G�E�G�M�ï�R���]�� �H�I�G�P�E�V�E�G�M�ï�R���H�I�� �V�I�W�T�S�R�W�E�F�M�P�M�H�E�H���H�I�P���I�H�M�X�S�V���W�S�F�V�I���P�E
�M�R�J�S�V�Q�E�G�M�ï�R���T�Y�F�P�M�G�E�H�E

�'�S�Q�T�V�S�Q�M�W�S���H�I���P�S�W���Q�I�H�M�S�W���H�I���Z�I�P�E�V���T�S�V���Y�R���I�W�T�E�G�M�S���T�ô�F�P�M�G�S���]���T�S�P�ê�X�M�G�S���I�R���I�P���U�Y�I���R�S���L�E�]�E���M�R�N�I�V�I�R�G�M�E�W���H�I��
�X�I�V�G�I�V�S�W

�4�V�S�Q�S�G�M�ï�R�� �H�I�� �G�S�R�W�Y�Q�S�� �G�V�ê�X�M�G�S�� �H�I�� �M�R�J�S�V�Q�E�G�M�ï�R�� �E�� �X�V�E�Z�æ�W�� �H�I�� �P�E�� �I�H�Y�G�E�G�M�ï�R�� �]�� �P�E�� �J�S�V�Q�E�G�M�ï�R���� �-�Q�T�Y�P�W�S�� �H�I
�T�V�S�K�V�E�Q�E�W���H�I���J�S�V�Q�E�G�M�ï�R���]���W�I�R�W�M�F�M�P�M�^�E�G�M�ï�R

�-�R�J�S�V�Q�E�V���W�S�F�V�I���G�S�R�X�I�R�M�H�S�W���T�E�X�V�S�G�M�R�E�H�S�W���T�S�V���Y�R���X�I�V�G�I�V�S

�-�R�J�S�V�Q�E�V���G�Y�E�R�H�S���P�S�W���G�S�R�X�I�R�M�H�S�W���W�I�E�R���I�P�E�F�S�V�E�H�S�W���S���W�I�P�I�G�G�M�S�R�E�H�S�W���W�M�R���M�R�X�I�V�Z�I�R�G�M�ï�R���L�Y�Q�E�R�E

�2�S�� �E�T�P�M�G�E�G�M�ï�R�� �H�I�� �X�æ�G�R�M�G�E�W�� �H�I�� �E�R�ß�P�M�W�M�W�� �U�Y�I�� �T�I�V�Q�M�X�E�R�� �S�J�V�I�G�I�V�� �M�R�J�S�V�Q�E�G�M�ï�R�� �U�Y�I�� �E�J�I�G�X�I�� �E�� �P�E�W�� �P�M�F�I�V�X�E�H�I�W
�M�H�I�S�P�ï�K�M�G�E�����V�I�P�M�K�M�S�W�E�����H�I���T�I�R�W�E�Q�M�I�R�X�S���S���G�V�I�I�R�G�M�E�W

�-�R�J�S�V�Q�E�V���G�Y�ß�R�H�S���Y�R�E���M�R�J�S�V�Q�E�G�M�ï�R���G�S�R���J�M�R�I�W���G�S�Q�I�V�G�M�E�P�I�W�����T�Y�F�P�M�G�M�H�E�H���S���G�S�R�X�I�R�M�H�S���T�E�X�V�S�G�M�R�E�H�S�
���L�E���W�M�H�S
�I�P�E�F�S�V�E�H�E���]���T�V�M�S�V�M�^�E�H�E���Q�I�H�M�E�R�X�I���X�æ�G�R�M�G�E�W���H�I���T�I�V�J�M�P�E�H�S

�(�M�J�Y�W�M�ï�R���H�I���P�S�W���S�F�N�I�X�M�Z�S�W���H�I���T�I�V�M�S�H�M�W�Q�S���V�I�W�T�S�R�W�E�F�P�I��

�)�W�X�E�F�P�I�G�M�Q�M�I�R�X�S���H�I���E�P�M�E�R�^�E�W���T�E�V�E���T�V�S�Q�S�Z�I�V���I�W�X�S�W���S�F�N�I�X�M�Z�S�W����

�2�%�-�(�7�,�9�2�6���'�(���3�(�5�,�2�'�,�6�0�2���5�(�6�3�2�1�6�$�%�/�(

�bdbTa?rdî
TRTr?_î{î
LpTbQdoa?HTeb ��



�(�Q�������������H�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���+�H�U�P�H�V���L�Q�L�F�L�µ���O�D���H�M�H�F�X�F�L�µ�Q���G�H���X�Q���S�U�R�\�H�F�W�R���(�U�D�V�P�X�V��
�G�L�U�L�J�L�G�R�� �D�� �O�D�� �I�R�U�P�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V�� �H�Q�� �V�L�W�X�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�G�D�G
���S�H�U�V�R�Q�D�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V�����P�D�\�R�U�H�V���\���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�R�Q���G�L�V�F�D�S�D�F�L�G�D�G����
��
�(�O���R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H�O���S�U�R�\�H�F�W�R���H�V���F�U�H�D�U���X�Q�D���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D���G�L�J�L�W�D�O���G�H���I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���G�H
�I�R�U�P�D�G�R�U�H�V���H�Q���G�H�U�H�F�K�R�V���G�H���F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���G�L�J�L�W�D�O���G�L�U�L�J�L�G�D���D���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���T�X�H
�W�U�D�E�D�M�D�Q�� �F�R�Q�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �P�D�\�R�U�H�V���� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �F�R�Q�� �G�L�V�F�D�S�D�F�L�G�D�G�� �\�� �S�H�U�V�R�Q�D�V
�P�L�J�U�D�Q�W�H�V���b�/�D�� �Q�R�Y�H�G�D�G�� �G�H�� �O�D�� �K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�� �H�V�� �T�X�H�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�L�]�D�� �X�Q�� �L�W�L�Q�H�U�D�U�L�R
�I�R�U�P�D�W�L�Y�R�� �H�Q�� �I�X�Q�F�L�µ�Q�� �G�H�O�b �F�R�O�H�F�W�L�Y�R���� �G�H�O�� �L�G�L�R�P�D�� �\�� �V�H�J�¼�Q�� �H�O�� �J�U�D�G�R�� �G�H
�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H�O���U�H�F�H�S�W�R�U���I�L�Q�D�O���G�H���O�D���I�R�U�P�D�F�L�µ�Q��

�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �…�‹

�/�R�V�� �W�U�D�E�D�M�R�V�� �G�H�� �H�V�W�H�� �D�³�R�� �K�D�Q�� �F�R�Q�V�L�V�W�L�G�R�� �H�Q�� �O�D�� �U�H�D�O�L�]�D�F�L�µ�Q�� �G�H�� �X�Q�� �H�V�W�X�G�L�R�� �D�� �S�D�U�W�L�U�� �G�H�� �X�Q�D�� �V�H�U�L�H�� �G�H�� �I�R�F�X�V�� �J�U�R�X�S�V�� �H�Q�W�U�H
�S�H�U�V�R�Q�D�V�� �S�H�U�W�H�Q�H�F�L�H�Q�W�H�V�� �D�� �H�V�W�R�V�� �J�U�X�S�R�V�� �Y�X�O�Q�H�U�D�E�O�H�V�� �\�� �R�W�U�D�� �V�H�U�L�H�� �G�H�� �I�R�F�X�V�� �J�U�R�X�S�V�� �D�F�R�P�S�D�³�D�G�R�V�� �G�H�� �H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�V�� �H�Q
�S�U�R�I�X�Q�G�L�G�D�G�� �D�� �S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V�� �\�� �I�R�U�P�D�G�R�U�H�V�� �G�H�� �D�O�I�D�E�H�W�L�]�D�F�L�µ�Q�� �G�L�J�L�W�D�O�� �T�X�H�� �W�U�D�E�D�M�D�Q�� �F�R�Q�� �H�O�O�R�V���� �1�X�H�V�W�U�R�� �S�U�R�S�µ�V�L�W�R�� �H�U�D
�H�[�D�P�L�Q�D�U�� �O�D�V�� �S�D�X�W�D�V�� �G�H�b �X�V�R�� �\�� �F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�� �H�Q�� �,�Q�W�H�U�Q�H�W�� �\�b �H�O�� �J�U�D�G�R�� �G�H�� �F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�� �G�H�� �S�U�H�Y�L�R�� �V�R�E�U�H�� �G�H�U�H�F�K�R�V
�G�L�J�L�W�D�O�H�V���W�D�Q�W�R���G�H���O�R�V���X�V�X�D�U�L�R�V���D���O�R�V���T�X�H���Q�R�V���G�L�U�L�J�L�P�R�V���F�R�P�R���G�H���O�R�V���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V�����,�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q���T�X�H���V�H�U�Y�L�U�£���S�D�U�D���G�H�I�L�Q�L�U
�H�O���J�U�D�G�R���G�H���S�U�R�I�X�Q�G�L�G�D�G���G�H���O�R�V���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V���R�I�U�H�F�L�G�R�V���H�Q���O�R�V���L�W�L�Q�H�U�D�U�L�R�V���I�R�U�P�D�W�L�Y�R�V��
��
�(�O���D�Q�£�O�L�V�L�V���G�H���O�R�V���G�D�W�R�V���U�H�F�D�E�D�G�R�V���P�X�H�V�W�U�D���T�X�H���O�R�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���H�V�F�R�O�O�R�V���H�Q���H�O���X�V�R���G�H���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V���V�H���S�U�R�G�X�F�H�Q���H�Q
�O�D�� �U�H�O�D�F�L�µ�Q�� �F�R�Q�� �O�D�V�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�R�Q�H�V�� �S�¼�E�O�L�F�D�V�� �\�� �O�R�V�� �V�H�U�Y�L�F�L�R�V�� �I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�R�V�� ���E�D�Q�F�D���� �U�H�P�H�V�D�V���������� �V�L�H�Q�G�R�� �O�R�V�� �W�H�O�«�I�R�Q�R�V
�P�µ�Y�L�O�H�V���H�O���G�L�V�S�R�V�L�W�L�Y�R���P�D�\�R�U�P�H�Q�W�H���X�W�L�O�L�]�D�G�R�V���� �(�Q���F�X�D�Q�W�R���D�� �F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���G�H�U�H�F�K�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V���K�H�P�R�V���D�G�Y�H�U�W�L�G�R���T�X�H
�H�[�L�V�W�H�� �F�R�Q�V�F�L�H�Q�F�L�D�� �G�H�� �U�L�H�V�J�R�V�� �G�H�� �H�V�W�D�I�D�V�� �\�� �D�F�R�V�R�� �S�R�U�� �S�D�U�W�H�� �G�H�� �O�R�V�� �S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���� �V�L�H�Q�G�R�� �H�O�� �W�H�P�R�U�� �D�� �F�D�H�U�� �H�Q�� �I�D�O�V�D�V
�R�I�H�U�W�D�V���G�H���H�P�S�O�H�R�����G�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���\���W�L�P�R�V���O�R�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���H�Q�W�U�H���O�R�V���X�V�X�D�U�L�R�V���b

�3�5�2�/�,�)�,�&�� �H�V�W�£�� �F�R�Q�I�R�U�P�D�G�R�� �S�R�U�� �X�Q�� �F�R�Q�V�R�U�F�L�R�� �G�H
�R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�R�Q�H�V�� �H�X�U�R�S�H�D�V�� �\�� �H�Q�F�D�E�H�]�D�G�R�� �S�R�U�� �H�O
�,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �3�R�O�L�E�L�H�Q�H�V�W�D�U�� ���F�H�Q�W�U�R�� �G�H�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�µ�Q
�D�G�V�F�U�L�W�R���D���O�D���8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���G�H���9�D�O�H�Q�F�L�D����
��
�(�O�� �,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �+�H�U�P�H�V�� �D�V�X�P�H�� �X�Q�� �S�D�S�H�O�� �V�X�V�W�D�Q�F�L�D�O��
�V�L�H�Q�G�R�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�� �G�H�� �O�D�� �H�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q�� �G�H
�F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V�� �S�H�G�D�J�µ�J�L�F�R�V�� �S�D�U�D�� �O�D�� �I�R�U�P�D�F�L�µ�Q�� �G�H
�I�R�U�P�D�G�R�U�H�V���\�� �G�H�O�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�� �G�H�� �X�Q���H�Q�W�R�U�Q�R���Y�L�U�W�X�D�O
�G�H���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���b

,/$����� Êî,odadHTebîJL_îHdbdHTaTLbrdîJLî_dpîJLoLHSdpîJTRTr?_Lpî

l?o?î_?îTbH_spTebîJLîHTsJ?J?bdpîLbîpTrs?HTebîJLîxs_bLo?GT_TJ?Jî ��



�(�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���+�H�U�P�H�V���K�D���G�L�V�H�³�D�G�R���X�Q�D���P�H�W�R�G�R�O�R�J�¯�D���S�D�U�D
�O�D�� �P�H�G�L�F�L�µ�Q�� �G�H�O�� �L�P�S�D�F�W�R�� �G�H�� �S�U�R�\�H�F�W�R�V�� �W�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�R�V
�V�R�E�U�H�� �O�R�V�� �'�H�U�H�F�K�R�V�� �G�H�� �&�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D�� �'�L�J�L�W�D�O���b �(�O�� �V�L�V�W�H�P�D
�H�V�W�£�� �E�D�V�D�G�R�� �H�Q�� ������ �Y�D�U�L�D�E�O�H�V�� �G�H�� �I�£�F�L�O�� �U�H�F�R�O�H�F�F�L�µ�Q�� �\�� ��
�Y�D�U�L�D�E�O�H�V���S�D�U�D���H�O���I�X�W�X�U�R���L�Q�P�H�G�L�D�W�R�����Q�H�X�U�R�G�H�U�H�F�K�R�V�����b

�!�J�]�`�k�R�=���H�J���=�F�n�R�t�R�H�=�H�J�l���†�„�†�…���É�����o�^�H�=�F�R�a�^�����^�l�n�R�n�o�n�`�����J�k�]�J�l�Û �…�Œ

�3�D�U�D���O�D���H�Y�D�O�X�F�L�µ�Q���P�H�G�L�R�D�P�E�L�H�Q�W�D�O���G�H���O�R�V���S�U�R�\�H�F�W�R�V���G�H
�L�Q�Y�H�U�V�L�µ�Q���� �O�D�� �&�R�P�L�V�L�µ�Q�� �(�X�U�R�S�H�D�� �D�S�O�L�F�D�� �H�O�� �S�U�L�Q�F�L�S�L�R�� �G�H
�T�X�H�� �«�V�W�R�V�� �Q�R�� �F�D�X�V�H�Q�� �G�D�³�R�V�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R�V���� �m�'�R�� �1�R
�6�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���+�D�U�P�}�����6�L�J�X�L�H�Q�G�R���V�X���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�����H�O���,�Q�V�W�L�W�X�W�R
�+�H�U�P�H�V���� �H�Q�� �F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q�� �F�R�Q�� �H�O�� �0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R�� �G�H
�(�F�R�Q�R�P�¯�D�����W�U�D�E�D�M�D���H�Q���O�D���D�G�D�S�W�D�F�L�µ�Q���G�H���H�V�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���D�O
�W�H�U�U�H�Q�R���G�L�J�L�W�D�O��
��

��
�8�Q�R���G�H���O�R�V���S�U�L�P�H�U�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���K�D���V�L�G�R���O�D���F�U�H�D�F�L�µ�Q���G�H
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�Y�D�O�R�U�D�F�L�R�Q�H�V�� �H�[�S�X�H�V�W�R�V�� �S�R�U�� �O�R�V�� �H�[�S�H�U�W�R�V�� �T�X�H�� �K�D�Q
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�G�R�� �H�Q�� �O�D���&�D�U�W�D�� �G�H�� �'�H�U�H�F�K�R�V�� �'�L�J�L�W�D�O�H�V���� �O�R�V
�D�J�H�Q�W�H�V�� �V�R�F�L�D�O�H�V�� �G�X�U�D�Q�W�H�� �O�D�� �G�L�V�F�X�V�L�µ�Q�� �G�H�� �O�D�� �S�U�L�P�H�U�D
�U�H�J�X�O�D�F�L�µ�Q�� �G�H�O�� �W�H�O�H�W�U�D�E�D�M�R�� �\�� �O�D�V�� �M�H�U�D�U�T�X�¯�D�V�� �H�[�S�X�H�V�W�D�V
�S�R�U�� �O�D�V�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�R�Q�H�V�� �L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O�H�V
�F�R�P�S�U�R�P�H�W�L�G�D�V�� �R�� �V�H�Q�V�L�E�O�H�V�� �F�R�Q�� �O�D�� �G�H�I�H�Q�V�D�� �G�H�� �O�R�V
�G�H�U�H�F�K�R�V���G�H���F�L�X�G�D�G�D�Q�¯�D���G�L�J�L�W�D�O�����(�)�)���H�Q���(�(�8�8�����/�,�&�5�$���\
�/�L�J�D���G�H���O�R�V���'�H�U�H�F�K�R�V���G�H�O���+�R�P�E�U�H���H�Q���)�U�D�Q�F�L�D�������$�G�H�P�£�V��
�H�Q�� �O�D�V�� �G�L�V�W�L�Q�W�D�V�� �£�U�H�D�V�� �V�H�F�W�R�U�L�D�O�H�V�� �K�H�P�R�V�� �F�R�Q�V�X�O�W�D�G�R�� �D
�H�[�S�H�U�W�R�V�� �V�X�J�H�U�L�G�R�V�� �S�R�U�� �H�O�� �3�D�W�U�R�Q�D�W�R�� �\�� �S�R�U�� �Q�X�H�V�W�U�R
�H�T�X�L�S�R���W�«�F�Q�L�F�R��
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�V�R�E�U�H�� �H�O�� �P�H�G�L�R�� �D�P�E�L�H�Q�W�H�� �\�� �V�R�E�U�H�� �O�R�V�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �G�L�J�L�W�D�O�H�V���� �1�R�V�� �K�H�P�R�V�� �D�G�H�Q�W�U�D�G�R�� �H�Q�� �H�O�� �W�H�U�U�H�Q�R�� �G�H�� �O�D�� �F�L�E�H�U�V�H�J�X�U�L�G�D�G��
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